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29 Haziran - 3 Temmuz haftasinda ons altin fiyatlamalarinda belirleyici unsur, haftanin ilk yarisinda
Fed’in faiz artinmi beklentileriyle gliclenen dolar baskisi haftanin ikinci yarisinda ise zayif ABD istihdam
verileri sonrasi faiz artirrm beklentilerinin yumusamasi oldu.

Haftaya satis baskisiyla baslayan ons altin Fed’in sahin durusuna yonelik fiyatlamalarin korunmasi ve
dolar endeksindeki gliclu seyrin etkisiyle baski altinda kaldi. Hafta basinda Kasim 2025’ten bu yana en
dusuk seviyeler test edilirken, teknik olarak 4.000 dolar psikolojik destegi ¢cevresindeki fiyatlama 6ne
cikti.

Haftanin ortasinda ise fiyatlama yon degistirdi. ABD’de aciklanan zayif 6zel sektor istihdam verileri ve
Fed Baskani Kevin Warsh’in enflasyon risklerinin hafifledigine ydnelik mesajlari, piyasalarda faiz artirimi
beklentilerinin bir miktar yumugsamasina neden oldu. Bu durum dolar endeksinde geri ¢cekilmeyi
beraberinde getirirken, ons altin tarafinda tepki alimlarini destekledi. Bdylece hafta basindaki zayif
gorunimun ardindan altinda yeniden 4.000 dolar seviyesi Uzerinde tutunma ¢abasi 6ne gikti.

Haftanin en kritik makro bagligiise ABD tarim digiistihdam verisi oldu. Haziran ayinda tarim digiistihdam
57 bin kisi artarak 110 bin seviyesindeki piyasa beklentisinin belirgin altinda kaldi. Zayif istihdam verisi
ve onceki aylara iliskin asagi yonli revizyonlar, ABD is glicu piyasasinda soguma sinyali verirken, Fed’in
yakin vadede faiz artinmi yapma ihtimaline ydnelik fiyatlamalari zayiflatti. Veri sonrasi dolar endeksinde
ki disus ve ABD tahvil faizlerindeki geri gcekilme de ons altin icin destekleyici oldu.

L |
Ons Altin Spot %1,95 Brent Petrol Vadeli %-0,3

| ]
ABD 10 Yiluk Tahvil Faizi %2,49 VanEck Gold Miners ETF %1.90

Not: Haftalik degisimler baz alinmistir.
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Fiziksel destekli altin ETF akimlar tarafinda son resmi haftalik veri oldukg¢a negatif bir tabloya isaret
ediyor. 26 Haziran haftasinda fiziksel altin destekli ETF’lerden toplam 4,7 milyar dolar net ¢ikis
gerceklesirken, ton bazinda satislar 38,3 ton oldu. Cikislarin ana kaynagi Kuzey Amerika olurken,
bdlgedeki fonlardan 3 milyar dolar ve 23,6 tonluk cikis kaydedildi.

Veriler, fiziksel destekli ETF talebinde kisa vadeli toparlanmanin kalici olmadigini ve yatirimcilarin altin
pozisyonlarini azaltmaya devam ettigini ortaya koyuyor.
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Kaynak: Bloomberg, World Gold Council

CFTC’nin yayimladigi son COT verilerine gore COMEX altin kontratlarinda ticari olmayan tarafta long
pozisyonlar 5.901 kontrat artarak 217.028 seviyesine yukseldi. Short pozisyonlar ise 4.782 kontrat
artigla 35.689 seviyesine ¢iktl.

Veriler, spekulatif tarafta yukselis yonlu pozisyonlanmanin gucli kalmaya devam ettigini gosteriyor.
Ancak ayni ddnemde short pozisyonlarin da artmasi, piyasada iyimserlikten ziyade daha dengeli ve
temkinli bir pozisyonlanmanin olustuguna isaret ediyor.

GOLD - COMMODITY EXCHAMGE INC. Code-8B88691
FUTURES OMLY POSITIONS AS OF ©86/23/26 |
-------------------------------------------------------------- | NOMREPORTABLE
NON - COMMERCTIAL | COMMERCIAL | TOTAL | POSITIONS
—————————————————————————— el e
LONG | SHORT |SPREADS | LONG | SHORT | LOWNG | SHORT | LOMNG | SHORT
{CONTRACTS OF 188 TROY OUNCES) OPEN INTEREST: 352,167

COMMITMENTS
217,828 35,689 31,295 64,579 269,983 312,902 336,967 39,265 15,200

CHANGES FROM @6/16/26 (CHANGE IN OPEN INTEREST: 12,837)
5,081 4,782 5,278 6,359 4,280 17,538 14,268  -4,7061  -1,423

PERCENT OF OPEM INTEREST FOR EACH CATEGORY OF TRADERS

6l.6 1a.1 8.9 18.3 7e.7 88.9 95.7 11.1 4.3
MUMBEER OF TRADERS IMN EACH CATEGORY (TOTAL TRADERS: 282)
152 61 =] 45 46 227 151

Kaynak: CFTC, Commitments of Traders (COT), COMEX
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Ons altinda teknik gérinimde 4.100 - 4.140 bolgesi kisa vadeli toparlanmanin korunmasi agisindan
onemli destek alani olarak 6ne ¢ikiyor.

Asagl yonlu hareketlerde 4.140 seviyesi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin altinda 4.100
seviyesi kisa vadeli gorinim acisindan 6nemli destek konumunda bulunuyor. Satis baskisinin
derinlesmesi halinde 4.000 dolar psikolojik destek bélgesi olarak takip edilebilir. Ozellikle 4.000 dolar
seviyesinin altinda kalicilik saglanmasi, ons altinda satig baskisinin yeniden guglenmesine ve teknik
gorunumde zayifugin artmasina neden olabilir.

Yukari yonlu hareketlerde ise ilk direng olarak 4.250 seviyesi izlenebilir. Bu seviyenin asilmasi halinde
4.390 bélgesi 6nemli diren¢ konumunda bulunuyor. Daha kalici bir toparlanma goérinumu igin ise
4.550 seviyesinin Uzerinde fiyatlama gorulmesi beklenebilir.

Hareketli ortalamalar tarafina baktigimizda ise ons altinda fiyatin 100 ve 200 gunluk hareketli
ortalamalarin altinda seyrettigini izliyoruz. Bu gorunum kisa ve orta vadeli teknik egilimde baskinin
tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor. Hareketli ortalamalarin altinda fiyatlama devam ettigi
surece yukari yonlu hareketlerde direng bolgelerinde zorlanma gorulebilir.
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 ic Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gUtézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

istanbul Gokturk irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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