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6-10 Temmuz haftasinda ons altin fiyatlamalarinda ana belirleyici unsur ABD-iran hattinda yeniden artan
jeopolitik gerilimin fiyatlanmasi oldu. Haftaya zayif ABD istihdam verileri sonrasi Fed’in faiz artirrmi
beklentilerinin sinirlanmasiyla pozitif baslayan ons altin, hafta basinda iki haftanin en yuUksek
seviyelerine yaklassa da bu hareket kalici olmadi. Dolar endeksindeki toparlanma ve Fed tutanaklari
oncesi temkinli durus haftanin ilk yarisinda altindaki ytkselisi sinirladi.

Haftanin devaminda ABD - iran hattindaki gerilimin yeniden tirmanmasi ons altinda satis baskisi yaratti.
ABD Baskani Trump’in NATO Zirvesi’nde yaptig iran ile gegici anlasmanin sona erdigine ydnelik
aciklamalari sonrasi petrol fiyatlarinda gérulen yukselis degerli metalde baskiyi artirdi.

Hafta icinde acgiklanan Fed toplanti tutanaklari da altinda temkinli gorinimu destekledi. Tutanaklarda
enflasyon risklerine iliskin endiselerin 6ne ¢ikmasi, Fed’in politika durusunda hizli bir gevseme alani
olmadigina isaret etti. Piyasalarda eyllul ayi faiz artinmi beklentileri 6nceki haftaya gore gliclenirken,
dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerindeki yuksek seyir altinda alimlari sinirladi.

Altin madencileri ETF’leri tarafinda da haftalik gorinim zayif seyretti. Ons altindaki geri ¢cekilme, dolar
endeksindeki toparlanma ve faiz artirrm beklentilerinin gi¢clenmesi madencilik hisseleri Uzerinde baski
yaratti. Petrol fiyatlarindakiyUkselisin enerji maliyetleri kanaliyla sektor acisindan ek risk olusturmasi da
madencilik ETF’leri i¢in negatif bir unsur olarak 6ne cikti.

|
Ons Altin Spot %-1,80 Brent Petrol Vadeli %6,30

|
ABD 10 Yiluk Tahvil Faizi %1,25 VanEck Gold Miners ETF %-3.38

Not: Haftalik degisimler baz alinmistir.
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Fiziksel destekli altin ETF akimlari tarafinda ise son glincel veriler Haziran ayinda zayif talep
gorunimune isaret ediyor. Haziran ayinda kuresel fiziksel destekli altin ETF’lerinden 8,9 milyar dolar
net ¢cikis gerceklesirken, toplam varliklar 74 ton azalarak 4.047 tona geriledi.

60 4,500
50 =
4,000
40 — -—
30 3,500
£ 20 - g
a - — — 3000 £
v
i s __* m -
0 . = o . . —_— = . B . . 2,500
| = I =N N B
-10 |
2,000
-20 —
-30 1,500
S T . N S G e e S D R L Q. L 1o B (- S | S o ) 2
\5\'\ \g"\ ®\ Q:"\ ?:\\ Q«'L\ \5\'\ \?\’L\ é\"b &'L é\'la &'L \b\m \b’l:l' \b\’b Q.'\:\' Q'-\’L {n"‘b Q:\"v \g"\w \?:\"Lr
B North America Europe Asia WS Other Collective holdings (RHS)

Kaynak: Bloomberg, World Gold Council

CFTC’nin yayimladigi son COT verilerine gore COMEX altin kontratlarinda ticari olmayan tarafta long
pozisyonlar 12.591 kontrat artarak 229.619 seviyesine yukseldi. Short pozisyonlar ise 89 kontrat
azalarak 35.600 seviyesine geriledi. Boylece ticari olmayan net long pozisyon 194.019 kontrata
yukselirken, long pozisyonlarin toplam acik pozisyon icindeki payl %62,1 seviyesinde gergeklesti.

Veriler, spekulatif tarafta yukselis yonlu pozisyonlanmanin gliclendigini gosteriyor.

GOLD - COMMODITY EXCHANGE INC. Code-@88691
FUTURES OMLY POSITIONS AS OF 06/38/26 |
-------------------------------------------------------------- | MOMREPORTABLE
NON- COMMERCIAL |  COMMERCIAL | TOTAL | POSITIONS
-------------------------- el Bl et
LONG | SHORT |SPREADS | LONG | SHORT | LONG | SHORT | LONG | SHORT
(CONTRACTS OF 18@ TROY OUNCES) OPEN INTEREST: 360,541

COMMITMENTS
229,519 35,600 31,769 59,118 280,188 328,506 347,557 49,835 21,984

CHANGES FROM @&/23/26 (CHANGE IMN OPEM IMNTEREST: 17,374)
12,591 -89 474 -5,461 la,2a5 7,004 1a,5%a a,77a Gg,784

PERCENT OF OPEMN INTEREST FOR EACH CATEGORY OF TRADERS

62.1 9.6 .6 16.a 75.8 86.7 94.1 13.3 5.9
MUMBER OF TRADERS IN EACH CATEGORY (TOTAL TRADERS: 287
146 52 65 48 45 224 136

Kaynak: CFTC, Commitments of Traders (COT), COMEX
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Ons altinda teknik gérinimde 4.000 dolar psikolojik destek bdlgesi kisa vadeli gorinum acgisindan
Onemli esik olarak 6ne ¢ikiyor.

Asagi yonlu hareketlerde 4.000 dolar seviyesi ilk 5nemli destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin
altinda 3.959 seviyesi kisa vadeli gorinim acisindan ara destek konumunda bulunurken, satis
baskisinin derinlesmesi halinde 3.890 seviyesi bir sonraki kritik destek bdlgesi olarak izlenebilir.
Ozellikle 4.000 dolar seviyesinin altinda kalicilik saglanmasi, ons altinda teknik gériiniimiin yeniden
zayiflamasina ve satig baskisinin artmasina neden olabilir.

Yukari yonlu hareketlerde ise 4.140 seviyesi kisa vadeli ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor. Bu seviyenin
asilmasi halinde 4.210 seviyesi takip edilebilir. Daha guc¢lu ve kalici bir toparlanma goérinimu icin ise
4.390 seviyesi kritik diren¢ konumunda bulunuyor. 4.390 seviyesinin tUzerinde kalici fiyatlama
gorulmesi, ons altinda teknik géorinimun yeniden pozitife ddnmesini destekleyebilir.

Hareketli ortalamalar tarafina baktigimizda ise ons altinda fiyatin 100 ve 200 gunluk hareketli
ortalamalarin altinda seyrettigini izliyoruz. Kisa ve orta vadeli teknik egilimde temkinli durus
korunuyor. Hareketli ortalamalarin altinda fiyatlama devam ettigi sirece yukari yonlu hareketlerde
direncg bolgelerinde zorlanma gorulebilir.
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 ic Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gUtézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

istanbul Gokturk irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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