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13-17 Temmuz haftasinda ons altin fiyatlamalarinda ana belirleyici unsur, ABD-iran hattinda yeniden
tirmanan gerilim oldu. Haftaya ABD’nin iran’a y®nelik askeri baskiyi artirmasi ve bolgede enerji arz
guvenligine iliskin endigelerin yeniden guclenmesiyle zayif baslayan ons altin, petrol fiyatlarindaki sert
yukselisin enflasyon beklentilerini yukari tagimasiyla baski altinda kaldi.

Hafta icinde aciklanan ABD enflasyon verileri kisa sureli rahatlama yaratsa da bu etki kalici olmadi.
Haziran ayi TUFE verisinin beklentilerden daha yumusak gelmesi ve cekirdek enflasyonda iyilesme
gorulmesi ilk asamada Fed’e yonelik sahin beklentileri sinirladi fakat tepki hareketi de sinirli oldu.

Haftanin ikinci yarisinda satis baskisi yeniden gliclendi. Persembe gunu artan Orta Dogu gerilimi, petrol
fiyatlar, ABD 10 yillik tahvil faizi ve dolar endeksindeki yukseligle birlikte ons altinda sert geri gcekilmeye
yol acti.

Piyasalarda eylul ve yil sonuna iliskin faiz artinmi beklentilerinin gliclenmesi, altinda satis baskisini
artirdi. Haftanin son islem gununde 4.000 dolarin altina yasanan sarkma sonrasi sinirli tepki alimlari
gorulse de ons altin haftalik bazda yaklagik %3,5 deger kaybiyla son alti haftanin en sert haftalik
dudsustne yoneldi.

|
Ons Altin Spot %-3,50 Brent Petrol Vadeli %12,68

| |
ABD 10 Yiluk Tahvil Faizi %0,61 VanEck Gold Miners ETF %-5.47

Not: Haftalik degisimler baz alinmistir.
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Fiziksel destekli altin ETF akimlari tarafinda son resmi haftalik veri, sinirli pozitif bir gérinime isaret
ediyor. 10 Temmuz haftasinda fiziksel altin destekli ETF’lere toplam 0,3 milyar dolar net giris
gerceklesirken, ton bazinda varliklar 2,6 ton artti.

Onceki haftaya gore sinirli toparlanma gorsekte toplam girisin cok diisiik olmasi takip gerektiriyor.
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Kaynak: Bloomberg, World Gold Council

CFTC’nin yayimladigl son COT verilerine gore COMEX altin kontratlarinda ticari olmayan tarafta long
pozisyonlar 4.094 kontrat artarak 233.713 seviyesine yukseldi. Short pozisyonlar ise 3.867 kontrat
artarak 39.467 seviyesine cikti

Veriler, spekulatif tarafta long yonllu pozisyonlanmanin gucli kalmaya devam ettigini gdsteriyor. Ancak
ayni déonemde short pozisyonlarin da belirgin artmasi, piyasada tek yonlu bir iyimserlikten ziyade daha
dengeli ve temkinli bir pozisyonlanmanin olustuguna isaret ediyor.

GOLD - COMMODITY EXCHANGE INC. Code-988691
FUTURES ONLY POSITIONS AS OF ©7/@7/26
-------------------------------------------------------------- | NOMREPORTABLE
NON- COMMERCIAL | COMMERCIAL | TOTAL |  POSITIONS
-------------------------- |--------- e
LONG | SHORT |SPREADS | LONG | SHORT | LONG | SHORT | LONG | SHORT
(CONTRACTS OF 18@ TROY OUNCES) OPEN INTEREST: 371,776

COMMITMENTS
233,713 39,467 32,863 59,564 281,846 326,148 354,176 45,636 17,508

CHANGES FROM @6/38/26 (CHANGE IN OPEN INTEREST: 2,235)
4,094 3,867 1,094 446 1,658 5,634 6,619 -3,399 -4,384

PERCENT OF OPEMN IMTEREST FOR EACH CATEGORY OF TRADERS

62.9 18.6 8.8 l6.@ 75.8 87.7 95.3 12.3 4.7
MUMBER OF TRADERS IN EACH CATEGORY (TOTAL TRADERS: 279)
157 56 73 46 44 23a 149

Kaynak: CFTC, Commitments of Traders (COT), COMEX
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Ons altinda teknik gérinumde asagl yonlu baski devam ediyor. 4000 psikolojik desteginin asagi yonlu
kinlmasi zayif gorinimu destekliyor.

Asagl yonlu hareketlerde 3.959 seviyesi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin altinda 3.890
bdlgesi kritik destek konumunda bulunurken, satis baskisinin derinlesmesi halinde 3.780 seviyesi bir
sonraki destek alani olarak 6ne cikiyor. Ozellikle 3.890 seviyesinin altinda kalicilik saglanmasi, ons
altinda zayif teknik gorinimun derinlesmesine ve satiglarin hiz kazanmasina neden olabilir.

Yukari yonlu hareketlerde ise 4.210 seviyesi ilk diren¢ olarak izlenebilir. Bu seviyenin asilmasi halinde
4.380 bolgesi bnemli diren¢c konumunda bulunuyor. Daha kalici bir rahatlama igin ise 4.540 seviyesinin
Uzerinde fiyatlama gorulmesi gerekmektedir. Bu bolgenin asilmasi, ons altinda teknik gérinimun
yeniden toparlanma egilimine girmesini destekleyebilir.

Hareketli ortalamalar tarafinda fiyatin 100 ve 200 gunluk ortalamalarin altinda kalmaya devam etmesi,
kisa ve orta vadeli teknik egilimde baskinin surdtgunu gosteriyor.
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 ic Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gUtézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

istanbul Gokturk irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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