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13-17 Temmuz haftasında ons altın fiyatlamalarında ana belirleyici unsur, ABD-İran hattında yeniden 
tırmanan gerilim oldu. Haftaya ABD’nin İran’a yönelik askeri baskıyı artırması ve bölgede enerji arz 
güvenliğine ilişkin endişelerin yeniden güçlenmesiyle zayıf başlayan ons altın, petrol fiyatlarındaki sert 
yükselişin enflasyon beklentilerini yukarı taşımasıyla baskı altında kaldı.  

Hafta içinde açıklanan ABD enflasyon verileri kısa süreli rahatlama yaratsa da bu etki kalıcı olmadı. 
Haziran ayı TÜFE verisinin beklentilerden daha yumuşak gelmesi ve çekirdek enflasyonda iyileşme 
görülmesi ilk aşamada Fed’e yönelik şahin beklentileri sınırladı fakat tepki hareketi de sınırlı oldu.  

Haftanın ikinci yarısında satış baskısı yeniden güçlendi. Perşembe günü artan Orta Doğu gerilimi, petrol 
fiyatları, ABD 10 yıllık tahvil faizi ve dolar endeksindeki yükselişle birlikte ons altında sert geri çekilmeye 
yol açtı. 

Piyasalarda eylül ve yıl sonuna ilişkin faiz artırımı beklentilerinin güçlenmesi, altında satış baskısını 
artırdı. Haftanın son işlem gününde 4.000 doların altına yaşanan sarkma sonrası sınırlı tepki alımları 
görülse de ons altın haftalık bazda yaklaşık %3,5 değer kaybıyla son altı haftanın en sert haftalık 
düşüşüne yöneldi. 
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Not: Haftalık değişimler baz alınmıştır. 



 

Fiziksel destekli altın ETF akımları tarafında son resmi haftalık veri, sınırlı pozitif bir görünüme işaret 
ediyor. 10 Temmuz haftasında fiziksel altın destekli ETF’lere toplam 0,3 milyar dolar net giriş 
gerçekleşirken, ton bazında varlıklar 2,6 ton arttı. 

Önceki haftaya göre sınırlı toparlanma görsekte toplam girişin çok düşük olması takip gerektiriyor. 

 

Kaynak: Bloomberg, World Gold Councıl 

CFTC’nin yayımladığı son COT verilerine göre COMEX altın kontratlarında ticari olmayan tarafta long 
pozisyonlar 4.094 kontrat artarak 233.713 seviyesine yükseldi. Short pozisyonlar ise 3.867 kontrat 
artarak 39.467 seviyesine çıktı 

Veriler, spekülatif tarafta long yönlü pozisyonlanmanın güçlü kalmaya devam ettiğini gösteriyor. Ancak 
aynı dönemde short pozisyonların da belirgin artması, piyasada tek yönlü bir iyimserlikten ziyade daha 
dengeli ve temkinli bir pozisyonlanmanın oluştuğuna işaret ediyor.  

 

 
Kaynak: CFTC, Commitments of Traders (COT), COMEX 

 



 

 

Ons altında teknik görünümde aşağı yönlü baskı devam ediyor. 4000 psikolojik desteğinin aşağı yönlü 
kırılması zayıf görünümü destekliyor. 

Aşağı yönlü hareketlerde 3.959 seviyesi ilk destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin altında 3.890 
bölgesi kritik destek konumunda bulunurken, satış baskısının derinleşmesi halinde 3.780 seviyesi bir 
sonraki destek alanı olarak öne çıkıyor. Özellikle 3.890 seviyesinin altında kalıcılık sağlanması, ons 
altında zayıf teknik görünümün derinleşmesine ve satışların hız kazanmasına neden olabilir. 

Yukarı yönlü hareketlerde ise 4.210 seviyesi ilk direnç olarak izlenebilir. Bu seviyenin aşılması halinde 
4.380 bölgesi önemli direnç konumunda bulunuyor. Daha kalıcı bir rahatlama için ise 4.540 seviyesinin 
üzerinde fiyatlama görülmesi gerekmektedir. Bu bölgenin aşılması, ons altında teknik görünümün 
yeniden toparlanma eğilimine girmesini destekleyebilir. 

Hareketli ortalamalar tarafında fiyatın 100 ve 200 günlük ortalamaların altında kalmaya devam etmesi, 
kısa ve orta vadeli teknik eğilimde baskının sürdüğünü gösteriyor. 



 


