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20 - 24 Temmuz haftasinda ons altin fiyatlamalarinda belirleyici unsur, Orta Dogu kaynakli jeopolitik
gerilimin petrol-enflasyon-faiz kanali Uzerinden fiyatlanmasi oldu. Haftanin ilk giinine sinirli negatif
baglayan ons altin, hafta ortasinda tepki alimlariyla iki haftanin en yUksek seviyelerine yaklassa da
haftanin son bélumunde petrol fiyatlarindaki ylukselisin etkisiyle kazanglarinin dnemli kismini geri verdi.

Haftanin en 6nemli gelismesi, Orta Dogu’da enerji arzina yonelik risklerin yeniden giiclenmesi oldu. iran
destekli Husilerin Suudi petrol tankerlerine yonelik saldirilari ve ABD’nin iran ile baglantili gruplara
yOnelik sert aciklamalari sonrasi Brent petrol hafta icinde 100 dolarin tzerine ¢ikti. Petrol fiyatlarindaki
yukselig, enerji kaynakli enflasyon baskisinin yeniden artabilecegi beklentisini guclendirirken, Fed’in
daha uzun sure siki durusunu koruyabilecegi ve eylul ayinda faiz artirrmi ihtimalinin daha gucglu
fiyatlanabilecegi algisini destekledi.

Hafta icinde ABD tahvil faizleri ve dolar endeksi de altin fiyatlamasi acisindan negatif bir zemin
olusturdu. ABD 10 yillik tahvil faizinin hafta icinde 18 ayin en yuksek seviyelerine yaklagmasi ve dolar
endeksinin haftalik bazda glu¢ kazanmasi, ons altinda yukari yonli denemeleri sinirladi.

Merkez bankalari tarafinda ise orta-uzun vadeli destekleyici gérinim korunuyor. Resmi sektor alimlari
altin igin yapisal talep tarafinda 6nemli bir dayanak olmaya devam ederken, kisa vadeli fiyatlamada bu
hafta merkez bankasi talebinden c¢ok petrol fiyatlari, ABD tahvil faizleri, dolar endeksi ve Fed faiz
beklentileri belirleyici oldu.

|
Ons Altin Spot %1,02 Brent Petrol Vadeli %10,70

| ]
ABD 10 Yiluk Tahvil Faizi %2,95 VanEck Gold Miners ETF %5.19

Not: Haftalik degisimler baz alinmistir.
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Fiziksel destekli altin ETF akimlari tarafinda son resmi haftalik veri, ndtr bir géorintm sunuyor. 17 Temmuz
haftasinda dolar bazinda klresel ETF akimlarinda belirgin bir net degisim gortilmezken, ton bazinda 0,5
tonluk sinirli gikis gerceklesti.

Demand (tonnes) Gold (US%/oz)
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Kaynak: Bloomberg, World Gold Council

CFTC’nin yayimladigi son COT verilerine gore, COMEX altin kontratlarinda ticari olmayan tarafta long
pozisyonlar 6.403 kontrat azalarak 227.310 seviyesine geriledi. Short pozisyonlar ise 1.161 kontrat
artarak 40.628 seviyesine ylkseldi. Boylece long pozisyonlarin toplam agik pozisyon icindeki payi %59,2
seviyesine gerilerken, ticari olmayan net long pozisyon 186.682 kontrat oldu.

Veriler, spekilatif tarafta long yonli pozisyonlanmanin hala glcli kaldigini ancak iyimserligin
zayifladigini gosteriyor. Long pozisyonlardaki azalis ve short pozisyonlardaki artig, yatirrmcilarin yeni
pozisyonlanmalarda daha temkinli davrandigina isaret ediyor.

GOLD - COMMODITY EXCHANGE INC. Code-@88691
FUTURES ONLY POSITIONS AS OF @7/14/26 |
m e e e --------| NONREPORTABLE
NON - COMMERCIAL |  COMMERCIAL | TOTAL |  POSITIONS
-------------------------- e Bl B
LONG | SHORT |SPREADS | LONG | SHORT | LONG | SHORT | LONG | SHORT
(CONTRACTS OF 188 TROY OUNCES) OPEM INTEREST: 383,689

COMMITMENTS
227,318 49,628 32,321 79,639 294,427 339,278 367,376 44,419 16,313

CHANGES FROM ©7/87/26 (CHANGE IN OPEN INTEREST: 11,913)
6,403 1,161 -542 29,875 12,581 13,138 13,280 -1,217 -1,287

PERCENT OF OPEN INTEREST FOR EACH CATEGORY OF TRADERS

9.2 le.6 8.4 2a.8 7a.7 86.4 95.7 11.6 4.3
MUMBER OF TRADERS IM EACH CATEGORY (TOTAL TRADERS: 265)
148 51 75 4 43 223 148

Kaynak: CFTC, Commitments of Traders (COT), COMEX
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Ons altinda 3.950 dolar ¢evresinden gelen tepki alimlari son donemde etkili olan dusus egiliminin hiz
kaybetmesine katki sagliyor. Fiyatin 100 ve 200 gunluk hareketli ortalamalarin altinda kalmaya devam
etmesi, orta vadeli teknik goriinim Uzerindeki baskinin korundugunu gosteriyor.

Yukari yonll hareketlerde 4.072 seviyesi ilk direng olarak takip edilebilir. Bu seviyenin asilmasi halinde
4.210 bolgesine dogru toparlanma alani olusabilir. Dusus egiliminin belirgin sekilde zayifladigindan s6z
edebilmek icin 4.210 seviyesinin lUzerinde kalicilik saglanmasi 6nem tagiyor. Daha gugclu bir trend
doénusu sinyali icin ise 4.380 bdlgesinin asilmasi gerekiyor. Bu seviyenin Uzerinde olusabilecek
fiyatlamalar teknik gorinUmun daha kalici bicimde toparlanmasini destekleyecektir.

Asagi yonlu hareketlerde 3.959 seviyesi ilk destek konumunda bulunuyor. Bu seviyenin altinda 3.890
bolgesi kritik destek olarak izlenebilir. 3.890 seviyesinin asag yonlu kirilmasi durumunda satis
baskisinin yeniden gu¢ kazanmasi ve geri ¢cekilmenin 3.780 seviyesine dogru derinlesmesi beklenebilir.

Destek: 3.959/3.890/ 3.780

Direng: 4.072/4.210/4.380
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 ic Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gUtézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

istanbul Gokturk irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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