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27-31 Temmuz haftasında ons altın fiyatlamalarının belirleyicisi Fed’in faiz kararı ve ABD tarafında 
yayınlanan veriler oldu. Haftaya ABD ile İran’ın karşılıklı saldırılara ara vermesinin petrol ve ABD tahvil 
faizlerini aşağı çekmesiyle pozitif başlayan ons altın, pazartesi günü 4.080 dolar bölgesine yükseldi. 
Ancak dolar endeksinin bir ayın en yüksek seviyelerine yaklaşması ve Fed toplantısı öncesinde faiz 
artırımı riskinin masada kalması, salı günü fiyatın gerilemesine neden oldu. 

Fed, politika faizini beklentilerle uyumlu şekilde %3,50 - %3,75 aralığında sabit bıraktı. Karar 9’a karşı 3 
oyla alınırken, üç üye 25 baz puanlık faiz artırımı yönünde karşı oy kullandı. Kararın ayrışmalı yapısı Fed 
içindeki enflasyon hassasiyetinin güçlendiğini gösterse de, toplantı öncesinde belirgin şekilde fiyatlanan 
faiz artırımı ihtimalinin ve beklenen şahinliğin gerçekleşmemesi piyasalarda rahatlama yarattı. Bu 
rahatlama ons altında alımları beraberinde getirdi. 

Fed Başkanı Kevin Warsh’ın enflasyon hedefinden taviz verilmeyeceğini vurgulaması, faiz artırım riskinin 
tamamen ortadan kalkmasını engelledi. Warsh’ın gelecek döneme ilişkin net yönlendirme vermemesi 
ve üç üyenin faiz artırımını tercih etmesi, ilk fiyatlamadaki iyimserliğin sınırlı kalmasına neden oldu. 

Perşembe günü açıklanan ABD verileri de ons altındaki toparlanmayı destekledi. Haziran ayında manşet 
PCE aylık bazda %0,1 gerilerken yıllık artış %4,1’den %3,7’ye yavaşladı. Çekirdek PCE aylık %0,1, yıllık 
%3,3 artarak önceki aya göre sınırlı iyileşme gösterdi. 
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Fiziksel destekli altın ETF akımları tarafında ise belirgin bir iyileşme görüldü. 24 Temmuz haftasında 
küresel fiziksel destekli altın ETF’lerine toplam 2,6 milyar dolar net giriş gerçekleşirken, fonların altın 
varlıkları 18,1 ton arttı. Kuzey Amerika’da 1,6 milyar dolar tutarında net giriş gerçekleşirken, fonların altın 
varlıkları 11,9 ton arttı. Avrupa’da 0,4 milyar dolar giriş ve 1,5 tonluk varlık artışı, Asya’da ise 0,6 milyar 
dolar giriş ve 4,4 tonluk artış kaydedildi. Girişlerin tüm ana bölgelerde görülmesi ETF talebindeki 
toparlanmanın geniş tabana yayıldığını ve kısa vadede altın fiyatlaması açısından destekleyici bir talep 
zemini oluştuğunu gösteriyor. 
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CFTC’nin yayımladığı son COT verilerine göre, COMEX altın kontratlarında ticari olmayan long 
pozisyonlar 2.525 kontrat azalarak 224.785 seviyesine geriledi. Short pozisyonlar ise 247 kontrat artarak 
40.875 seviyesine yükseldi. Böylece ticari olmayan net long pozisyon 183.910 kontrata, long 
pozisyonların toplam açık pozisyon içindeki payı ise %58,6’ya geriledi. Verinin 21 Temmuz tarihli 
pozisyonları yansıtması nedeniyle bu haftaki Fed kararı ve PCE verisi sonrasında oluşan fiyatlamayı 
içermediğini unutmayalım. 
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Ons altında teknik görünümde 4.000 dolar psikolojik seviyesi, kısa vadeli yön açısından kritik eşik 
konumunda bulunuyor. Fiyatın bu bölgenin üzerinde kalması satış baskısının sınırlanmasına katkı 
sağlarken, yukarı yönlü hareketin güç kazanabilmesi için öncelikle 4.100 dolar direncinin aşılması 
gerekiyor. 

Aşağı yönlü hareketlerde 4.000 dolar seviyesi ilk önemli destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin 
altında fiyatlamalar görülmesi halinde 3.959 seviyesi gündeme gelebilir. Satışların devam etmesi 
durumunda ise 3.886 bölgesi bir sonraki kritik destek konumunda bulunuyor. Özellikle 3.886 destek 
seviyesinin aşağı yönlü kırılması, teknik zayıflığın derinleşmesine neden olabilir. 

Yukarı yönlü hareketlerde 4.100 dolar seviyesi kısa vadeli ilk direnç olarak öne çıkıyor. Bu seviyenin 
aşılması halinde 4.195 seviyesi takip edilebilir. Daha güçlü ve kalıcı bir toparlanma açısından 4.380 
bölgesi kritik direnç konumunda bulunuyor. Fiyatın 4.380 dolar üzerinde kalıcılık sağlaması, ons altında 
teknik görünümün yeniden pozitife dönmesini destekleyebilir. 

Hareketli ortalamalar tarafında fiyatın 100 ve 200 günlük üssel hareketli ortalamaların altında 
seyretmesi, orta vadeli ana eğilimin henüz güç kazanmadığını gösteriyor. Bu ortalamalar yeniden 
aşılmadığı sürece yükseliş denemeleri tepki hareketi niteliğinde kalabilir. 



 


