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10-14 Ağustos haftasında ons altın fiyatlamalarında ana belirleyici unsur, ABD enflasyon verilerinin 
Fed’in faiz artırım beklentilerini zayıflatması oldu. Geçen haftaki güçlü yükselişin ardından haftaya 
pozitif başlayan ons altın, pazartesi günü alım momentumunun devam etmesiyle dokuz haftanın en 
yüksek seviyelerine ulaştı. 

Hafta ortasında açıklanan ABD tüketici enflasyonu altında yukarı yönlü hareketi destekleyen en önemli 
katalizör oldu. Temmuz ayında TÜFE aylık %0,1 artarken, yıllık enflasyon %3,5’ten %3,4’e geriledi. 
Çekirdek TÜFE de aylık %0,2, yıllık %2,5 ile önceki aya kıyasla sınırlı yavaşlamaya işaret etti. Verilerin 
ardından Fed’in eylül toplantısında faiz artırımı yapacağına ilişkin beklentiler gerilerken, dolar endeksi 
ve kısa vadeli tahvil faizlerindeki zayıflama ons altını destekledi. Ons altın 4.400 dolar seviyesinin üzerine 
çıkarak iki ayın en yüksek seviyelerine ulaştı. 

Perşembe günü açıklanan üretici enflasyonu da bu görünümü destekledi. Temmuz ayında ÜFE aylık 
bazda değişim göstermezken %0,2 artış beklentisinin altında kaldı. Yıllık üretici enflasyonu ise %5,5’ten 
%4,7’ye geriledi. Üretici fiyatlarındaki yavaşlama, tüketici enflasyonu sonrasında oluşan ılımlı fiyat 
görünümünü desteklerken Fed’in yakın vadede faiz artırması gerektiğine yönelik baskıyı azalttı. Eylül 
ayında faiz artırımı ihtimali hafta başındaki yaklaşık %50 seviyelerinden %35’in altına geriledi. 

Jeopolitik tarafta ise ABD-İran hattındaki gelişmeler petrol fiyatları üzerinden takip edilmeye devam etti. 
Görüşmelerin ilerlememesi, tarafların birbirlerine yönelik açıklamaları, yapılan açıklamaların tutarsızlığı 
değerli metalde iyimserliği sınırlayan unsur olarak öne çıktı. 
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Not: Haftalık değişimler baz alınmıştır. 



  

Fiziksel destekli altın ETF akımları tarafında son resmi haftalık veri, güçlü ve genele yayılan girişlere işaret 
ediyor. 7 Ağustos haftasında küresel fiziksel destekli altın ETF’lerine toplam 3 milyar dolar net giriş 
gerçekleşirken, fonların altın varlıkları 22 ton arttı. Bölgesel dağılımda Avrupa 1,2 milyar dolar ve 8,5 
tonluk artışla haftalık girişlere öncülük etti. 

 

Kaynak: Bloomberg, World Gold Councıl 

CFTC’nin yayımladığı son COT verilerine göre COMEX altın kontratlarında ticari olmayan tarafta long 
pozisyonlar 7.391 kontrat artarak 227.013 seviyesine yükseldi. Short pozisyonlar ise 8.173 kontrat 
azalarak 29.379 seviyesine geriledi. Long pozisyonların toplam açık pozisyon içindeki payı %61,1 
seviyesine çıktı. Hem long pozisyonlarda artış hem de short pozisyonlarda belirgin kapanış görülmesi, 
spekülatif tarafta yükseliş yönlü pozisyonlanmanın güç kazandığını gösteriyor.  

Verinin 4 Ağustos tarihli pozisyonları yansıtması nedeniyle geçen cuma açıklanan zayıf istihdam verisi 
ve bu haftaki TÜFE - ÜFE fiyatlamasını henüz içermediğini dikkate almak gerekiyor. 

 
Kaynak: CFTC, Commitments of Traders (COT), COMEX 

 



 

  

Ons altında teknik görünüm fiyatın 100 ve 200 günlük üssel hareketli ortalamaların üzerinde kalmaya 
devam etmesiyle pozitif tarafta korunuyor. Son yükseliş sonrasında 4.380 seviyesi aşağı yönlü 
hareketlerde kritik eşik konumuna gelirken bu bölgenin üzerinde kalıcılığın sürmesi mevcut toparlanma 
eğiliminin devamı açısından önem taşıyor. 

Aşağı yönlü hareketlerde 4.380 seviyesi ilk ve önemli destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin altında 
kalıcılık sağlanması halinde 4.215 bölgesi gündeme gelebilir. Satış baskısının daha da belirginleşmesi 
durumunda ise 3.959 seviyesi bir sonraki kritik destek konumunda bulunuyor. Özellikle 4.390 
seviyesinin aşağı yönlü kırılması, kısa vadeli pozitif görünümün zayıflamasına ve düzeltme hareketinin 
derinleşmesine neden olabilir. 

Yukarı yönlü hareketlerde 4.540 seviyesi ilk direnç olarak öne çıkıyor. Bu seviyenin aşılması halinde 
4.742 bölgesi takip edilebilir. Yükseliş eğiliminin devamında ise 4.858 seviyesi bir sonraki önemli direnç 
konumunda bulunuyor.  

Hareketli ortalamalar tarafında fiyatın hem 100 hem de 200 günlük üssel hareketli ortalamaların 
üzerinde bulunması, orta vadeli teknik görünüm açısından olumlu bir sinyal vermeye devam ediyor. 
Fiyat bu ortalamaların üzerinde kaldığı sürece geri çekilmeler teknik açıdan düzeltme hareketi olarak 
değerlendirilebilir. Ayrıca 4.380 desteğinin kaybedilmesi ve fiyatın yeniden ana hareketli ortalamalara 
yaklaşması mevcut pozitif görünüm açısından daha temkinli bir tabloya geçilmesine neden olabilir. 



 


