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10-14 Agustos haftasinda ons altin fiyatlamalarinda ana belirleyici unsur, ABD enflasyon verilerinin
Fed’in faiz artinm beklentilerini zayiflatmasi oldu. Gegen haftaki glcli ylkselisin ardindan haftaya
pozitif baslayan ons altin, pazartesi gini alim momentumunun devam etmesiyle dokuz haftanin en
yuksek seviyelerine ulasti.

Hafta ortasinda aciklanan ABD tiketici enflasyonu altinda yukari yonla hareketi destekleyen en 6nemli
katalizor oldu. Temmuz ayinda TUFE aylik %0,1 artarken, yillik enflasyon %3,5’ten %3,4’e geriledi.
Cekirdek TUFE de aylik %0,2, yilik %2,5 ile 6nceki aya kiyasla sinirli yavaslamaya isaret etti. Verilerin
ardindan Fed’in eylul toplantisinda faiz artirnmi yapacagina iliskin beklentiler gerilerken, dolar endeksi
ve kisa vadeli tahvil faizlerindeki zayiflama ons altini destekledi. Ons altin 4.400 dolar seviyesinin Uzerine
cikarak iki ayin en yuksek seviyelerine ulasti.

Persembe giinli agiklanan Gretici enflasyonu da bu goriinimi destekledi. Temmuz ayinda UFE aylik
bazda degisim gostermezken %0,2 artis beklentisinin altinda kaldi. Yillik Gretici enflasyonu ise %5,5’ten
%4,7’ye geriledi. Uretici fiyatlarindaki yavaslama, tiiketici enflasyonu sonrasinda olusan iiml fiyat
gorunumunu desteklerken Fed’in yakin vadede faiz artirmasi gerektigine yonelik baskiyi azaltti. Eylul
ayinda faiz artirrmi ihtimali hafta bagindaki yaklasik %50 seviyelerinden %35’in altina geriledi.

Jeopolitik tarafta ise ABD-iran hattindaki gelismeler petrol fiyatlari (izerinden takip edilmeye devam etti.
Gorusmelerinilerlememesi, taraflarin birbirlerine ydnelik agiklamalari, yapilan agiklamalarin tutarsizlig
degerli metalde iyimserligi sinirlayan unsur olarak 6éne ¢ikti.

|
Ons Altin Spot %0,94 Brent Petrol Vadeli %5,63

| ]
ABD 10 Yiluk Tahvil Faizi %0,41 VanEck Gold Miners ETF %0.28

Not: Haftalik degisimler baz alinmistir.
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Fiziksel destekli altin ETF akimlari tarafinda son resmi haftalik veri, gu¢lu ve genele yayilan girislere isaret
ediyor. 7 Agustos haftasinda kuresel fiziksel destekli altin ETF’lerine toplam 3 milyar dolar net giris
gerceklesirken, fonlarin altin varliklari 22 ton artti. Bolgesel dagiimda Avrupa 1,2 milyar dolar ve 8,5
tonluk artigla haftalik girislere dncullk etti.

Demand (tonnes) Gold (US$/oz)
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Kaynak: Bloomberg, World Gold Council

CFTC’nin yayimladigl son COT verilerine gore COMEX altin kontratlarinda ticari olmayan tarafta long
pozisyonlar 7.391 kontrat artarak 227.013 seviyesine yukseldi. Short pozisyonlar ise 8.173 kontrat
azalarak 29.379 seviyesine geriledi. Long pozisyonlarin toplam acgik pozisyon icindeki payl %61,1
seviyesine ciktl. Hem long pozisyonlarda artis hem de short pozisyonlarda belirgin kapanig gorulmesi,
spekulatif tarafta yukselis yonlu pozisyonlanmanin gug¢ kazandigini gdsteriyor.

Verinin 4 Agustos tarihli pozisyonlari yansitmasi nedeniyle ge¢cen cuma aciklanan zayif istihdam verisi
ve bu haftaki TUFE - UFE fiyatlamasini heniiz icermedigini dikkate almak gerekiyor.

GOLD - COMMODITY EXCHANGE INC. Code-@88691
FUTURES ONLY POSITIONS AS OF @8/84/26 |
-------------------------------------------------------------- | NOMREPORTABLE
NON-COMMERCTAL |  COMMERCIAL | TOTAL |  POSITIONS

-------------------------- |----- e [

LONG | SHORT |SPREADS | LONG | SHORT | LONG | SHORT | LOMG | SHORT
(CONTRACTS OF 186 TROY OUNCES) OPEN INTEREST: 371,551
COMMITMENTS

227,813 29,37% 28,175 71,832 298,323 327,828 355,877 44,531 15,674

CHANGES FROM @7/28/26 (CHANGE IN OPEN INTEREST: -13,852)
7,391 -8,173 38 -3,628 18,554 3,801 2,419 -16,853 -15,471
PERCENT OF OPEN INTEREST FOR EACH CATEGORY OF TRADERS
61.1 7.9 7.6 19.3 80,3 88.0 95,8 12.8 4.2
NUMBER OF TRADERS IN EACH CATEGORY (TOTAL TRADERS: 265)
154 43 66 5@ 45 231 132

Kaynak: CFTC, Commitments of Traders (COT), COMEX
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Ons altinda teknik gérinum fiyatin 100 ve 200 gunluk Ussel hareketli ortalamalarin Uzerinde kalmaya
devam etmesiyle pozitif tarafta korunuyor. Son ylUkselis sonrasinda 4.380 seviyesi asagl yonlu
hareketlerde kritik esik konumuna gelirken bu bolgenin Uzerinde kaliciligin siirmesi mevcut toparlanma
egiliminin devami agisindan 6nem tasiyor.

Asagiyonlu hareketlerde 4.380 seviyesi ilk ve 6nemli destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin altinda
kalicilik saglanmasi halinde 4.215 bolgesi gindeme gelebilir. Satis baskisinin daha da belirginlesmesi
durumunda ise 3.959 seviyesi bir sonraki kritik destek konumunda bulunuyor. Ozellikle 4.390
seviyesinin asagi yonlu kirilmasi, kisa vadeli pozitif gorinimun zayiflamasina ve diuzeltme hareketinin
derinlesmesine neden olabilir.

Yukari yonll hareketlerde 4.540 seviyesi ilk direng olarak dne ¢ikiyor. Bu seviyenin asilmasi halinde
4.742 bolgesitakip edilebilir. Yikselis egiliminin devaminda ise 4.858 seviyesi bir sonraki 6nemli direng
konumunda bulunuyor.

Hareketli ortalamalar tarafinda fiyatin hem 100 hem de 200 gunlik Ussel hareketli ortalamalarin
Uzerinde bulunmasi, orta vadeli teknik goriunum agisindan olumlu bir sinyal vermeye devam ediyor.
Fiyat bu ortalamalarin Gzerinde kaldig| surece geri ¢cekilmeler teknik agidan duzeltme hareketi olarak
degerlendirilebilir. Ayrica 4.380 desteginin kaybedilmesi ve fiyatin yeniden ana hareketli ortalamalara
yaklasmasi mevcut pozitif gorinim acisindan daha temkinli bir tabloya gecilmesine neden olabilir.
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 ic Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gUtézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

istanbul Gokturk irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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