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17-21 Agustos haftasinda ons altin fiyatlamalarinda belirleyici unsur, ABD tahvil piyasasinda artan stres
ve ABD Hazinesi’nin uzun vadeli tahvil faizlerini rahatlatmaya yonelik attigi adimlar oldu. Haftaya
zayiflayan dolar ve ABD’de beklentilerin altinda kalan ekonomik verilerin Fed’in yakin vadede faiz
artiracagi beklentisini sinirlamasiyla pozitif baglayan ons altin, hafta icerisinde petrol kaynakli enflasyon
endiseleri nedeniyle dalgali seyretse de ¢carsamba giinii ABD Hazinesi’nin tahvil geri alim programini
genisletmesinin ardindan guclu bir yukselis gerceklestirdi.

ABD Hazine Bakanligl, uzun vadeli tahvillerde islem basina geri alim buyUkligunu 2 milyar dolardan en
az 4 milyar dolara cikaracagini duyurdu. Aciklamanin ardindan ons altinda sert yukselis izlendi. Tahvil
piyasalarinda iyimserlik uzun sirmese de ons altin yakaladigi momentumla 4500 dolarin uzerine
¢cikmayi basardi.

ABD Hazinesi’nin tahvil piyasasina yonelik miidahalesinin yaninda, 40 trilyon dolari asan kamu borcu ve
yuksek butge acgiginin uzun vadeli faizler Gzerindeki etkisine iliskin endiseler yatinmcilarin altina ilgisini
artirdi.

Jeopolitik tarafta ise ABD’nin iran’a destek veren ilkelere yonelik agir yaptinmlar uygulayacagina dair
aciklamalar Brent petrolde 94 seviyelerinde fiyatlama gérmemizi sagladi. ABD-iran hattinda gerginligin
yukselmesi ve taraflarin sert agiklamalari ons altinda ylkselis momentumunu sinirlayan en dnemli
unsur oldu.

e
Ons Altin Spot %4,59 Brent Petrol Vadeli %4,72

| |
ABD 10 Yiluk Tahvil Faizi %0,04 VanEck Gold Miners ETF %10.98

Not: Haftalik degisimler baz alinmistir.
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Fiziksel destekli altin ETF akimlari tarafinda son resmi haftalik veri guclu bir talep géorinimune isaret
ediyor. 14 Agustos haftasinda kiresel fiziksel destekli altin ETF’lerine toplam 3,5 milyar dolar net giris
gerceklesirken, fonlarin altin varliklarn 23,6 ton artti. Bolgesel dagilimda Avrupa 2,3 milyar dolar ve 15,1
tonluk artigla girislere onculuk etti. Girislerin ¢ ana bolgede de devam etmesi, altina yonelik ETF
talebinin genis tabanli sekilde guclendigini gosteriyor.
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Kaynak: World Gold Council

CFTC’nin yayimladig son COT verilerine gore COMEX altin kontratlarinda ticari olmayan tarafta long
pozisyonlar 250.936 kontrata yuUkselirken, short pozisyonlar 32.996 seviyesinde gerceklesti. Long
pozisyonlarin toplam acik pozisyon igerisindeki payinin yaklasik %62,7 seviyesine yukselmesi,
spekulatif tarafta yukselis yonlu pozisyonlanmanin belirgin sekilde guc¢lendigini gdsteriyor.

GOLD - COMMODITY EXCHANGE INC. Code-888691
FUTURES ONLY POSITIONS AS OF @8/11/26 |
-------------------------------------------------------------- | NONREPORTABLE
NOMN- COMMERCTAL |  COMMERCIAL | TOTAL |  POSITIONS

-------------------------- |-----m e [

LONG | SHORT |SPREADS | LONG | SHORT | LONG | SHORT | LONG | SHORT
(CONTRACTS OF 18@ TROY OUNCES) OPEN INTEREST: 40,309
COMMITMENTS

259,936 32,996 28,937 69,385 322,825 349,258 383,958 51,851 16,351

CHANGES FROM ©8/84/26 (CHANGE IN OPEN INTEREST: 28,758)
23,923 3,617 762 -2,447 23,782 22,238 28,881 6,520 677

PERCENT OF OPEM INTEREST FOR EACH CATEGORY OF TRADERS

62.7 8.2 7.2 17.3 38 .4 87.2 95.9 12.8 4.1
MUMBER OF TRADERS IN EACH CATEGORY (TOTAL TRADERS: 297)
172 57 75 43 52 258 156

Kaynak: CFTC, Commitments of Traders (COT), COMEX
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Ons altinda teknik gorinum pozitif tarafta kalmaya devam ediyor. Fiyatlamanin 4.580 seviyesi Uzerinde
tutunmasi kisa vadeli momentumun korunmasi acisindan 6neli Yukarn yonlu hareketin devaminda
4.650 bolgesiilk 6nemli esik olarak éne cikiyor.

Asagiyonlu hareketlerde 4.580 seviyesi kisa vadeli ilk destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin altinda
4.500 dolar psikolojik destek bolgesi 6nem kazanirken, satis baskisinin derinlesmesi halinde 4.430
seviyesi bir sonraki destek konumunda bulunuyor. 4.500 seviyesinin altinda kalici fiyatlama gorulmesi,
son donemde guclenen teknik gérinimun zayiflamasina sebep olacaktir.

Yukari yonli hareketlerde ise 4.650 seviyesi ilk diren¢ olarak izlenebilir. Bu seviyenin asilmasi halinde
4.765 bolgesi gindeme gelebilir. Aumlarin devam etmesi durumunda ise 4.850 seviyesi bir sonraki
onemli diren¢ konumunda bulunuyor.

Hareketli ortalamalar tarafinda fiyatin 100 ve 200 gunluk ussel hareketli ortalamalarin Uzerinde
seyretmesi, orta vadeli teknik goérinim agisindan olumlu yapinin korundugunu gosteriyor. Ana
ortalamalarin Gzerinde kalindig) surece geri ¢cekilmeler mevcut yukselis egilimi icerisinde dlzeltme
hareketi olarak degerlendirilebilir.
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 ic Kapi No:49 Umraniye / istanbul

Q SUBELERIMIZ

istanbul Saryer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gUtézy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

istanbul Gokturk irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D017
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
o e 444 0968



