
Halkbank 2Ç26’da 43.201 mn TL net faiz geliri, 19.043 mn TL net ücret ve

komisyon geliri ile 8.223 mn TL ana ortaklık net kârı açıkladı. Net kâr 7.016 mn

TL’lik piyasa beklentisinin %17,2 üzerinde gerçekleşirken yıllık %31,5 arttı,

çeyreklik %13,5 geriledi. Vergi öncesi kâr ise yıllık %5,8, çeyreklik %59,2 düşüşle

6.285 mn TL oldu. Çeyrekte 2.381 mn TL vergi geliri kaydedilirken, swap dahil net

faiz marjı %3,3’e, kredi-mevduat makası %8,4’e geriledi. Özkaynak kârlılığı %14,3

seviyesinde gerçekleşti.

Finansallarda Olumlu Gördüğümüz Noktalar

• ABD’deki hukuki süreç kesin olarak kapandı. Ertelenmiş kovuşturma

anlaşmasının ardından dava 17 Haziran 2026’da düşürülürken süreç suç

kabulü ve para cezası olmaksızın sonuçlandı. Sonrasında Fitch bankanın

bağımsız notunu “b-”den “b”ye, Moody’s BCA notunu “Caa1”den “B3”e

yükseltti.

• Çekirdek bankacılık gelirleri güçlü büyüdü. Net faiz geliri yıllık %83,0, çeyreklik

%13,3 artışla 43.201 mn TL’ye; net ücret ve komisyon gelirleri yıllık %32,3

artışla 19.043 mn TL’ye ulaştı. İlk yarı net faiz geliri %96,2 yükseldi.

• Net kâr konsensüsün %17,2 üzerinde gerçekleşirken, ilk yarı net kârı yıllık

%40,1 artışla 17.729 mn TL’ye ulaştı.

• Krediler çeyreklik %9,7 artışla 2.503 mlr TL’ye, mevduat %8,4 artışla 3.787 mlr

TL’ye yükseldi. Kredi/mevduat oranının %66,1 seviyesinde bulunması bilanço

büyümesi için alan sağlıyor.

• Finansallardaki Olumsuz Gördüğümüz Noktalar

• Çeyrek kârının önemli desteği vergi kaleminden geldi. Net faaliyet kârı

çeyreklik %59,7 gerilerken, 2.381 mn TL vergi geliri olmasaydı net kâr piyasa

beklentisinin altında kalacaktı.

• Konsolide sermaye yeterlilik rasyosu %15,56’dan %13,22’ye, çekirdek

sermaye oranı %10,25’ten %8,16’ya geriledi. Ayrıca %25 bedelli sermaye

artırımı kararı alınırken rüçhan haklarının kısıtlanması mevcut ortaklar

açısından sulandırma riski yaratıyor.

• Swap dahil net faiz marjı 10 baz puan daralırken kredi-mevduat makası

%10,9’dan %8,4’e düştü. Gider/gelir oranı %70,3’e yükselirken personel ve

diğer faaliyet giderlerindeki artış kârlılığı baskıladı.

• Takibe dönüşüm oranı %3,7’ye yükseldi. İlk yarı 3. Aşama karşılıkları %85,

toplam beklenen zarar karşılıkları %62,5 arttı. Türev işlem zararı 22.334 mn

TL’ye, net ticari zarar 9.250 mn TL’ye ulaştı.

Genel Görüşümüz: Halkbank’ın 2Ç26 sonuçlarını sınırlı olumlu değerlendiriyoruz.

ABD’deki davanın kesin olarak kapanması, güçlü çekirdek gelir büyümesi ve net

kârın beklentiyi aşması olumlu tarafları oluşturdu. Buna karşılık kârın vergi

gelirinden destek alması, sermaye rasyolarındaki gerileme, sulandırma riski

taşıyan sermaye artırımı, kredi-mevduat makasındaki daralma ve artan karşılık

giderleri görünümü sınırlıyor.
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Şirket Adı T. Halk Bankası

Hisse Sektör Banka

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 37.02

Öneri

Hedef Fiyat - TL

Önceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 265,980

Hacim - Milyon TL 2,568

Halka Açıklık - % 9.00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2024/6 2025/6 2026/6

Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 43,658 54,640 124,681

Net Ücret Komisyon Gelirleri 29,335 48,563 68,639

Net Faaliyet Kârı -2,556 17,293 21,148

Net Kâr - Milyon TL 13,415 26,438 32,202

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2024/6 2025/6 2026/6

Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 9,751 22,916 39,308

Net Ücret Komisyon Gelirleri 9,573 14,066 18,061

Net Faaliyet Kârı 4,278 4,107 511

Net Kâr - Milyon TL 3,440 6,253 8,223

Çarpanlar 2024/6 2025/6 2026/6

F/K (x) 9.77 6.61 9.58

PD/DD 0.96 1.04 1.32
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