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Rapor Adi:
Sirket Adi

Hisse Sektor

HTTBT:TI HTTBT
Finansal Degerlendirme
Hitit Bilgisayar

Bilisim ve Yazilim

Rapor Tarihi 12.08.2026
Kapanis Fiyati - TL 37.78
Oneri
Hedef Fiyat - TL
Onceki Hedef Fiyat - TL
Getiri Potansiyeli - %
Piyasa Bilgileri
Piyasa Degeri - Milyon TL 11,334
Firma Degeri - Milyon TL 11,135
Hacim - Milyon TL 38
Halka Agiklik - % 28.00
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 479 741 1,021
Brat Kar - Milyon TL 218 360 448
FAVOK - Milyon TL 185 316 402
Net Kar - Milyon TL 124 175 197
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 263 396 527
Briit Kar - Milyon TL 133 201 240
FAVOK - Milyon TL 119 183 223
Net Kar - Milyon TL 79 109 114
Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 43.50 37.44 28.66
 FD/FAVOK (x) 27.48 20.61 14.75

~
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Hitit Bilgisayar
12 Agustos 2026

Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.S.

Hitit Bilgisayar 2C26'da 526 mn TL net satis, 223 mn TL FAVOK ve 113
mn TL net kar agikladi. Ciro piyasa beklentisinin %1,7 altinda kalirken
FAVOK %0,5 tzerinde, net kar beklentiyle uyumlu gerceklesti. Yillik bazda
ciro %32,8, FAVOK %22,5 ve net kar %4,6 artti. FAVOK marji 356 baz
puan gerileyerek %42,4'e, brit marj 507 baz puan dislsle %45,4'e indi.

Olumlu Gérdiigiimiiz Noktalar

* Gelir yapisi giicli. ilk yarida Saa$ geliri %21,9 artisla 16,2 mn USD'ye
ulasarak toplam gelirin %71'ini olusturdu. Tekrarlayan gelir orani
yaklasik %93 ile sirket hedef bandinda bulunurken gelirin %79'u doviz
cinsinden, yurt disi payl %65 seviyesinde gercgeklesti. Faturalanan
yolcu sayisi %12 artti.

* Bilango net nakit pozisyonunda. Sirket 199 mn TL net nakit tasirken
Ozkaynaklar 3.433 mn TL'ye yikseldi. Finansman giderleri 37 mn
TL'den 11 mn TL'ye geriledi.

* Madsteri ve proje hatti canli kaldl. Sirket 68 partner ile 47 llkede
faaliyet gdsterirken Basra Airlines, Air Zimbabwe ve SkyAlps Europe
ile yeni anlasmalar yapildi. ikinci ceyrekte 8 kurulum tamamlandi ve
doénem sonunda 15 aktif proje bulunuyor.

« Urinyatinmlan siriyor. Aktiflestirilen gelistirme giderleri %40,3
artisla 455 mn TL'ye yukselirken Hitit Oxygen platformuna yeni bir
havayolu gecti ve glnlik islem hacmi 10 milyari asti.

Olumsuz Gérdigimuz Noktalar

* Personel maliyetlerindeki artis marjlari baskiladi. Personel giderleri
%61,4 artarak 171 mn TL'ye ¢ikarken ciroya orani %26,7'den %32,4'e
yukseldi. Calisan sayisindaki artisin yalnizca %1,4 olmasi maliyet
baskisinin kisi basi Gcretlerden kaynaklandigini gésteriyor.

* Yonetim 2026 beklentilerini asagl revize etti. Ciro blylimesi hedefi
%25-30'dan %15-20'yve, FAVOK marji %43-48'den %40-45'e ve net
kar marji %25-30'dan %20-25'e cekildi. ilk yari net kar marji %19,3 ile
yeni hedef bandinin da altinda kald.

* Dolar bazinda ciro %16 biyirken FAVOK yalnizca %5 artti, net kar %6
geriledi. DUsik marjli kurulum ve entegrasyon gelirlerindeki artis da
Grdn karmasini olumsuz etkiledi.

 ilk yari yatinrm harcamalar 461 mn TL'ye yikselirken yatirim/ciro
orani %45,2'ye ciktl. isletme nakit akisinin yatay kalmasi sonucunda
serbest nakit akisi 142 mn TL negatif gerceklesti.

Genel Gériistimiiz: Hitit Bilgisayar'in 2C26 sonuglarini nétr-olumsuz
degerlendiriyoruz. Yiksek tekrarlayan gelir orani, net nakit bilango ve
devam eden muisteri kazanimlari olumlu. Buna karsilik beklentilerin asagi
revize edilmesi, personel maliyetlerinin marjlari baskilamasi, dolar
bazinda karliigin gerilemesi ve yiksek yatirrm harcamalari nedeniyle
serbest nakit akisinin negatif kalmasi biyime hikayesini zayiflatiyor.
TL'nin reel seyri marj gérinimuandeki ana degisken olmaya devam
ediyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Donen Varliklar 1.116 935 1.163 1.068 -8% 26%
Nakit ve Benzerleri 509 254 508 352 -31% 9%
Ticari Alacaklar 413 468 376 510 36% 12%
Stoklar 0 0 0 0 - 0%
Duran Varliklar 2.574 2.782 2.165 3.030 40% 74%
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 151 139 168 132 -22% 3%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.266 2.489 1.848 2.743 48% 67%
Toplam Varliklar (Aktifler) 3.690 3.718 3.328 4.098 23% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 513 354 571 460 -19% 11%
Kisa Vadeli Borglanmalar 197 17 355 139 -61% 3%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 - 0%
Ticari Borglar 115 99 59 98 66% 2%
Uzun Vadeli Yiikimlilikler 209 203 210 205 -2% 5%
Uzun Vadeli Borglanmalar 44 41 49 38 -22% 1%
Toplam Yiikiimlilikler 722 558 781 665 -15% 16%
Toplam Ozkaynaklar 2.968 3.160 2.547 3.433 35% 84%
Odenmis Sermaye 300 300 300 300 0% 7%
Gecgmis Yil Karlari veya Zararlari 458 825 458 825 80% 20%
Net Donem Kari veya Zarari 389 83 175 197 13% 5%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 3.690 3.718 3.328 4.098 23% 100%
Aktifler ve Aktif Biiyiime Net Bor¢ ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
4800 4.098 70% -160 I I | 4000 3433 80%
4000 60% -200 3200 2.547 70%
3200 50% -240 199 2400 1799 60%
2400 v 40%  -280 262 I I 249 1600 2 50%
1600 855 = 30% -320 800 = . 40%
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022106  2023/06  2024/06  2025/06  2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) w=  Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) === Net Borg Bliylime mm Ozkaynak (Mn TL) = Ozkaynak Bilyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Net Satislar 1.653 495 741 1.021 38% 100%
Satiglarin Maliyeti 842 287 381 574 50% 56%
Briit Kar (Zarar) 811 208 360 448 24% 44%
Faaliyet Giderleri 456 137 198 270 37% 26%
Genel Yonetim Giderleri 302 96 137 187 37% 18%
Pazarlama Giderleri 154 41 61 83 36% 8%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 355 71 162 177 9% 17%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 45 11 27 25 -10% 2%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 34 9 14 20 44% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 365 73 175 182 4% 18%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 700 178 316 402 27% 39%
Finansman Gelirleri 55 3 36 6 -84% 1%
Finansman Giderleri 125 14 74 26 -65% 3%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 400 84 193 201 4% 20%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 389 83 175 197 13% 19%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAV(OK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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mmm Net Satislar (Mn TL) == Net Satis Bllylime
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mm FAVOK (Mn TL)

== FAVOK Bilylime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) == Net Kar Biylime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 107,6 84,6 114,3 81,7
Cari Oran 2,2 2,6 2,0 2,3

Faaliyet Oranlar
Stok Devir Siresi (Gun) - R R R

Alacak Devir Siresi (Guin) 89,4 86,8 91,4 87,3
Ticari Borg Devir Suresi (Gln) 45,0 32,4 36,1 27,7
Nakit Dondirme Suresi (Glin) 44,4 54,5 55,3 59,6
Finansal Yapi Oranlan
Dénen Varliklar / Aktifler 30,2 25,2 34,9 26,1
Duran Varliklar / Aktifler 69,8 74,8 65,1 73,9
Toplam Borg / Aktifler 19,6 15,0 23,5 16,2
Toplam Borg / C)zsermaye 24,3 17,7 30,7 19,4
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 225,2 310,1 137,1 246,5
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 32,2 41,7 23,6 31,4
Net Borg (Milyon TL) -311,3 -241,1 -248,7 -198,6
Net Borg / FAVOK (Yillik) -0,4 -0,3 -0,4 -0,3
ihracat Orani (%) 62,0 60,0 61,8 62,2
Karhhk Oranlari
Aktif Karlihg 12,3 2,4 6,4 53
Aktif Karliligr (Yillik) 12,3 11,9 12,0 11,1
Ozsermaye Karhligi 15,4 3,0 8,0 6,6
Ozsermaye Karliligr (Yillik) 15,4 14,8 15,1 13,8
Esas Faaliyet Kar Mariji 21,5 14,3 21,8 17,3
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 21,5 20,2 22,4 19,1
FAVOK Marji 42,4 36,0 42,7 39,3
FAVOK Mariji (Yillik) 42,4 41,3 42,0 40,6
Net Kar Mariji 23,5 16,8 23,5 19,3
Net Kar Marji (Yillik) 23,5 22,5 23,6 21,3
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
0 400
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karhlik Oranlan
) P.iyasa Devftet PD/ FD/ FD/ Esas Faaliyet FAVOK Net o o  Aktif FAVOK FAVOK Net Kar Net Kar
Degeri (Mn Degeri DD F/K FAVOK Net Kar Marji Marji Ka.r Karlhg Karhilik Yilik (Mn Ceyrek (Mn  Yilik (Mn Ceyrek (Mn
TL) (TL) Satig Marji TL) TL) TL) TL)
HTTBT 11.334,00 11,44 3,30 27,56 14,18 5,76 19% 41% 21% 7% 5% 785 223 411 114
ODINE  340.340,00 0,00 153,13 11.994,62 5.690,03 147,92 - - - - - - - - -
ARDYZ 26.378,13 0,00 4,49 36,11 11,97 5,00 - - - - - - - - -
MANAS  10.269,36 0,00 13,88 - 785,68 22,87 - - - - - - - - -
MIATK 14.671,80 0,00 2,60 - 1394 6,36 - - - - - - - - -
LOGO 12.787,00 46,67 2,88 20,54 580 1,96 20% 34% 10%  14% 7% 2.022 744 622 370
DOFRB 21.684,50 15,09 9,33 71,49 59,62 18,29 22% 31% 25% 5% 3% 367 72 303 65
PATEK 13.147,72 0,00 3,32 31,24 - 3,98 - - - - - - - - -
NETCD 18.906,00 26,00 5,31 22,51 15,67 11,91 56% 76% 55% @ 12% 23% 1.165 313 840 193
ATATP 25.968,75 0,00 4,94 11,09 546 4,05 - - - - - - - - -
Bilisim ve Yazilim Ort. 1,47 17,40 9,79 1,06 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XuU100 1,32 18,59 12,27 1,13 6,1% 10,5% 5,6% 11,1% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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