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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/3  2025/3  2026/3
Hasilat - Milyon TL 216 345 495
Brit Kar - Milyon TL 85 159 208
FAVOK - Milyon TL 66 134 178
Net Kar - Milyon TL 45 66 83

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/3  2025/3  2026/3
Hasilat - Milyon TL 216 345 495
Briit Kar - Milyon TL 85 159 208
FAVOK - Milyon TL 66 134 178
Net Kar - Milyon TL 45 66 83

Garpanlar 2024/3  2025/3  2026/3
F/K (x) 59.54 47.02 27.41
FD/FAVOK (x) 32.12 26.71 14.62

Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.S.

21.05.2026 tarihinde Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.S. 2026 yili birinci ¢eyrek finansal

sonuglarina dair analist toplantisi gerceklestirdi.

Teknoloji ve Griin yatirimlari tarafinda, ilk ¢eyrekte 5,3 milyon USD yatirim yapildig
ve yatirim/ciro oraninin %46 seviyesinde gerceklestigi belirtildi. Yonetim, Ar-Ge ve
Urdn gelistirme yatirimlarinin kisa vadede maliyet tabani Gzerinde etkili oldugunu,
orta vadede ise Olcek ekonomisi ve operasyonel kaldirag etkisi yaratmasinin
beklendigini aktard.

Likidite ve borgluluk tarafinda sirketin 6,2 milyon USD nakit ve 4,9 milyon USD net
nakit pozisyonuna sahip oldugu belirtildi. Banka kredilerinin kapanmis olmasinin
bilanco dayaniklihgini destekledigi aktarildi.

Hitit Odeme Hizmetleri Platformu tarafinda ise HPO icin bulut altyapisi zerinden
canh kullanimin basladigi ve mevcut banka ile 6deme sistemi entegrasyonlarinin
HPO Uzerinden bulut altyapisina tasinmasina yonelik calismalarin strdtgu belirtildi.
Platform kapsaminda test sireglerinin  sirdigl, havayollari ve 6deme

saglayicilariyla gérismelerin devam ettigi aktarild.

Oxygen tarafinda ise Urinin havayolu perakendeciligi ve offer-order donisimi
kapsaminda konumlandigl, kullanimi icin bir Hitit partner havayoluyla daha
anlasmaya varildigl, canliya gecis calismalarinin sirdigi ve farkli havayollariyla
goérismelerin devam ettigi paylasildi. ilk ceyrekte 6 llkede 7 etkinlik ve konferansa
katilim saglandig, bu siirecte Oxygen ve Hitit Odeme Hizmetleri Platformu’na iliskin
havayollari ve 6deme saglayicilariyla temaslarin stirdugi aktarild.

Yapay zeka tarafinda, LLM ve agentic Al lzerinden gelen rezervasyon ve yonetim
islemlerinin toplam hacim igindeki payinin heniiz %1’in altinda oldugu belirtildi. Bu
islemlerin mevcut sistemlere baglanmasi icin gelistirilen Yapay Zeka Entegrasyon
Platformu’nun hazir oldugu ve canh kullanim icin havayollariyla gorismelerin
sirdUgu aktarildi.

Sirketin gelir yapisinda SaaS gelirlerinin agirlikli oldugu belirtildi. 2026 yilinin ilk
ceyreginde net satislar yillik bazda %19 artarken, cironun %70’i SaaS gelirlerinden,
%24°U yazilim gelistirme ve bakim gelirlerinden, %6’si ise laaS ve proje bazli
gelirlerden olustu. Saa$ gelirleri yillik bazda yaklasik %29 artisla 7,98 milyon USD’ye
%18 arttl.

tamamlandigi ve ddnem sonu itibariyla 15 aktif projenin devam ettigi belirtildi.

yikselirken, vyolcu hacmi ayni dénemde 7 kurulum projesinin

Karlilik tarafinda ilk ceyrekte FAVOK marjinin %37 seviyesinde gerceklestigi
paylasildi. Maliyet yapisinda personel giderlerinin en blyik kalem oldugu belirtildi.
Gelirlerin %77'sinin doviz bazlh gergeklestigi, maliyetlerin ise %64’UGnin TL bazl
oldugu paylasildi.

Kur farki siniflamasi tarafinda dnceki dénemde operasyonel giderler altinda izlenen
kur farki giderlerinin yeni dénemde finansman giderleri altinda siniflandirildig
belirtildi. Bu degisiklikle kur farki etkisinin operasyonel karlilik gostergelerinden
ayristirildigr aktarild.

ileriye déniik beklentiler tarafinda, 2026 il igin ciro biylimesinin %25-30, FAVOK
marjinin %43-48, net kar marjinin %25-30 ve tekrarlayan gelir oraninin %90-95
araliginda gergeklesmesinin hedeflendigi paylasildi.
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Aktifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Donen Varliklar 1.056 1.116 1.118 935 -16% 25%
Nakit ve Benzerleri 331 509 446 254 -43% 7%
Ticari Alacaklar 458 413 372 468 26% 13%
Stoklar 0 0 0 0 - 0%
Duran Varliklar 2.376 2.574 1.999 2.782 39% 75%
Finansal Yatinmlar 0 0 19 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 162 151 174 139 -20% 4%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.056 2.266 1.663 2.489 50% 67%
Toplam Varliklar (Aktifler) 3.433 3.690 3.117 3.718 19% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikimliltkler 439 513 603 354 -41% 10%
Kisa Vadeli Borglanmalar 196 197 354 17 -95% 0%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 - 0%
Ticari Borglar 79 115 68 99 45% 3%
Uzun Vadeli Yukiimluliikler 216 209 203 203 0% 5%
Uzun Vadeli Borglanmalar 47 44 50 41 -17% 1%
Toplam Yukiimliiliikler 655 722 806 558 -31% 15%
Toplam Ozkaynaklar 2.777 2.968 2.312 3.160 37% 85%
Odenmis Sermaye 300 300 300 300 0% 8%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 458 458 458 825 80% 22%
Net Donem Kari veya Zarari 287 389 66 83 26% 2%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 3.433 3.690 3.117 3.718 19% 100%
Aktifler ve Aktif Biiyime Net Borg ve Net Borg Bilyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Bilyiime
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mmm Aktifler (Mn TL) —— Aktif Bilyiime mmm Net Borg (Mn TL) «— Net Borg Bilyime mm Ozkaynak (Mn TL) «— Ozkaynak Bilyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 De§g. Dikey
Net Satiglar 1.203 1.653 345 495 43% 100%
Satiglarin Maliyeti 606 842 186 287 54% 58%
Briit Kar (Zarar) 597 811 159 208 31% 42%
Faaliyet Giderleri 317 456 98 137 40% 28%
Genel Yonetim Giderleri 214 302 68 96 41% 19%
Pazarlama Giderleri 103 154 30 41 39% 8%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 280 355 61 71 15% 14%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 36 45 11 11 -2% 2%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 67 34 9 9 6% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 248 365 64 73 14% 15%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 525 700 134 178 33% 36%
Finansman Gelirleri 49 55 19 3 -84% 1%
Finansman Giderleri 64 125 36 14 -61% 3%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 313 400 69 84 22% 17%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 287 389 66 83 26% 17%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03
Likidite Oranlan
Nakit Oran 110,1 107,6 94,2 84,6
Cari Oran 2,4 2,2 1,9 2,6
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Suresi (Giin) - - - -
Alacak Devir Siiresi (Gun) 91,3 89,4 94,7 86,8
Ticari Borg Devir Siiresi (Gun) 37,3 45,0 38,7 32,4
Nakit Dondirme Suresi (Giin) 54,0 44,4 56,1 54,5
Finansal Yapi Oranlari
Ddnen Varliklar / Aktifler 30,8 30,2 35,9 25,2
Duran Varliklar / Aktifler 69,2 69,8 64,1 74,8
Toplam Borg / Aktifler 19,1 19,6 25,9 15,0
Toplam Borg / Ozsermaye 23,6 24,3 34,9 17,7
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 110,0 225,2 118,8 310,1
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 16,2 32,2 22,9 41,7
Net Borg (Milyon TL) -240,9 -311,3 -163,8 -241,1
Net Borg / FAVOK (Yillik) -0,4 -0,4 -0,3 -0,3
ihracat Orani (%) 62,2 62,0 61,1 60,0
Karlihk Oranlar
Aktif Karlilig 9,8 12,3 2,6 2,4
Aktif Karlihgi (Yillik) 12,7 12,3 11,7 11,9
Ozsermaye Karlligi 12,2 15,4 3,3 3,0
Ozsermaye Karlihgi (Yillik) 15,8 15,4 14,9 14,8
Esas Faaliyet Kar Marji 23,2 21,5 17,8 14,3
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 23,9 21,5 22,4 20,2
FAVOK Mariji 43,6 42,4 38,7 36,0
FAVOK Marji (Villik) 43,9 42,4 41,4 41,3
Net Kar Mariji 23,9 23,5 19,0 16,8
Net Kar Marji (Yillik) 24,1 23,5 23,8 22,5
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2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03
Degerleme Oranlari Karhlik Oranlan
Piyasa Defter FD/ Esas - Net . FAVOK FAVOK Net Kar Net Kar
FD, FAVOK (0] . Aktif

Degeri (Mn Degeri DD F/K FAVC')I{ Net Faaliyet Kar Marii Kar Karzlflf“ru Karlilik Yilik (Mn Ceyrek (Mn  Yilhk (Mn  Ceyrek (Mn
TL) (TL) Satig Marji ) Marji 8 TL) TL) TL) TL)
HTTBT 12.120,00 10,53 3,84 29,85 1595 6,59 20% 41%  23% 3% 2% 745 178 406 83
ODINE  135.915,00 20,77 61,15 4.790,06 2.266,01 58,91 -8% 3% 1% 1% 1% 60 62 28 25
MIATK 23.148,84 11,44 4,10 - 21,40 9,76 28% 46% -40% -4% -3% 1.136 313 -987 -218
LOGO 14.573,00 43,18 3,55 21,56 6,63 2,24 21%  34% 11% 4% 2% 2.005 536 676 131
MANAS 8.772,98 2,22 11,86 - 679,29 19,77 -21% 3% -93% -14% -6% 14 -14 -448 -113
ARDYZ 18.627,44 18,38 3,17 25,50 8,62 3,60 28%  42% 13% 7% 5% 2.317 845 730 322
DOFRB 23.234,50 13,92 10,85 96,55 75,54 21,47 21%  28% 22% 0% 0% 312 20 241 7
NETCD 22.440,60 27,42 5,97 26,75 18,83 14,60 60% 78% 57% 6% 12% 1.137 354 839 234
PATEK 14.875,55 8,91 3,75 35,35 - 4,70 27%  -17% 18% -29% -10% -409 -62 421 -704
INDES 8.512,50 10,87 1,11 11,85 2,44 0,08 3% 3% 1% 5% 1% 3.159 938 718 319
Bilisim ve Yazilim Ort. 1,56 18,79 9,82 1,04 6% 10% 6%  10% 2% - - - -
Xu100 1,39 16,20 10,20 1,21 59% 10,3% 5,2% 10,7% - - - - -
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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