
Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.Ş.

21.05.2026 tarihinde Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.Ş. 2026 yılı birinci çeyrek finansal

sonuçlarına dair analist toplantısı gerçekleştirdi.

Teknoloji ve ürün yatırımları tarafında, ilk çeyrekte 5,3 milyon USD yatırım yapıldığı

ve yatırım/ciro oranının %46 seviyesinde gerçekleştiği belirtildi. Yönetim, Ar-Ge ve

ürün geliştirme yatırımlarının kısa vadede maliyet tabanı üzerinde etkili olduğunu,

orta vadede ise ölçek ekonomisi ve operasyonel kaldıraç etkisi yaratmasının

beklendiğini aktardı.

Likidite ve borçluluk tarafında şirketin 6,2 milyon USD nakit ve 4,9 milyon USD net

nakit pozisyonuna sahip olduğu belirtildi. Banka kredilerinin kapanmış olmasının

bilanço dayanıklılığını desteklediği aktarıldı.

Hitit Ödeme Hizmetleri Platformu tarafında ise HPO için bulut altyapısı üzerinden

canlı kullanımın başladığı ve mevcut banka ile ödeme sistemi entegrasyonlarının

HPO üzerinden bulut altyapısına taşınmasına yönelik çalışmaların sürdüğü belirtildi.

Platform kapsamında test süreçlerinin sürdüğü, havayolları ve ödeme

sağlayıcılarıyla görüşmelerin devam ettiği aktarıldı.

Oxygen tarafında ise ürünün havayolu perakendeciliği ve offer-order dönüşümü

kapsamında konumlandığı, kullanımı için bir Hitit partner havayoluyla daha

anlaşmaya varıldığı, canlıya geçiş çalışmalarının sürdüğü ve farklı havayollarıyla

görüşmelerin devam ettiği paylaşıldı. İlk çeyrekte 6 ülkede 7 etkinlik ve konferansa

katılım sağlandığı, bu süreçte Oxygen ve Hitit Ödeme Hizmetleri Platformu’na ilişkin

havayolları ve ödeme sağlayıcılarıyla temasların sürdüğü aktarıldı.

Yapay zeka tarafında, LLM ve agentic AI üzerinden gelen rezervasyon ve yönetim

işlemlerinin toplam hacim içindeki payının henüz %1’in altında olduğu belirtildi. Bu

işlemlerin mevcut sistemlere bağlanması için geliştirilen Yapay Zeka Entegrasyon

Platformu’nun hazır olduğu ve canlı kullanım için havayollarıyla görüşmelerin

sürdüğü aktarıldı.

Şirketin gelir yapısında SaaS gelirlerinin ağırlıklı olduğu belirtildi. 2026 yılının ilk

çeyreğinde net satışlar yıllık bazda %19 artarken, cironun %70’i SaaS gelirlerinden,

%24’ü yazılım geliştirme ve bakım gelirlerinden, %6’sı ise IaaS ve proje bazlı

gelirlerden oluştu. SaaS gelirleri yıllık bazda yaklaşık %29 artışla 7,98 milyon USD’ye

yükselirken, yolcu hacmi aynı dönemde %18 arttı. 7 kurulum projesinin

tamamlandığı ve dönem sonu itibarıyla 15 aktif projenin devam ettiği belirtildi.

Karlılık tarafında ilk çeyrekte FAVÖK marjının %37 seviyesinde gerçekleştiği

paylaşıldı. Maliyet yapısında personel giderlerinin en büyük kalem olduğu belirtildi.

Gelirlerin %77’sinin döviz bazlı gerçekleştiği, maliyetlerin ise %64’ünün TL bazlı

olduğu paylaşıldı.

Kur farkı sınıflaması tarafında önceki dönemde operasyonel giderler altında izlenen

kur farkı giderlerinin yeni dönemde finansman giderleri altında sınıflandırıldığı

belirtildi. Bu değişiklikle kur farkı etkisinin operasyonel karlılık göstergelerinden

ayrıştırıldığı aktarıldı.

İleriye dönük beklentiler tarafında, 2026 yılı için ciro büyümesinin %25-30, FAVÖK

marjının %43-48, net kar marjının %25-30 ve tekrarlayan gelir oranının %90-95

aralığında gerçekleşmesinin hedeflendiği paylaşıldı.
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Şirket Adı Hitit Bilgisayar

Hisse Sektör Bilişim ve Yazılım

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 40.40

Öneri --

Hedef Fiyat - TL --

Önceki Hedef Fiyat - TL --

Getiri Potansiyeli - % --

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 12,120

Firma Değeri - Milyon TL 11,879

Hacim - Milyon TL 46

Halka Açıklık - % 28.00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2024/3 2025/3 2026/3

Hasılat - Milyon TL 216 345 495

Brüt Kâr - Milyon TL 85 159 208

FAVÖK - Milyon TL 66 134 178

Net Kâr - Milyon TL 45 66 83

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2024/3 2025/3 2026/3

Hasılat - Milyon TL 216 345 495

Brüt Kâr - Milyon TL 85 159 208

FAVÖK - Milyon TL 66 134 178

Net Kâr - Milyon TL 45 66 83

Çarpanlar 2024/3 2025/3 2026/3

F/K (x) 59.54 47.02 27.41

FD/FAVÖK (x) 32.12 26.71 14.62
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