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Jantsa 2C26’da 1.836 mn TL net satis, 177 mn TL FAVOK ve 771 mn TL
net kar acikladi. Yillik bazda ciro %13,7 artarken, FAVOK 39 mn TL'den
177 mn TLl'ye, net kdr 39 mn TLl'den 771 mn TL'ye yikseldi. Ceyreklik
bazda ciro %3,7, FAVOK %90 artti. FAVOK marji 722 baz puan
genisleyerek %9,6'ya, brit marj %17,4’e, faaliyet marji %8,3’e cikti.

Rapor Tarihi 20.08.2026
Kapanis Fiyati - TL 15.02
Oneri

Hedef Fiyat - TL

Onceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 10,514
Firma Degeri - Milyon TL 11,483
Hacim - Milyon TL 59
Halka Aciklik - % 17.00

Hisse ve Endeks Karsilagtirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 3,388 3,095 3,607
Briit Kar - Milyon TL 731 475 532
FAVOK - Milyon TL 462 182 271
Net Kar - Milyon TL 70 -71 646

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 1,591 1,615 1,836
Brit Kar - Milyon TL 392 218 320
FAVOK - Milyon TL 273 44 183
Net Kar - Milyon TL 46 40 771

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 39.24 0.00 17.54
FD/FAVOK (x) 11.49 18.61 21.49

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

*  Brit kar %47 artigla 320 mn TL'ye, faaliyet kar1 43 mn TL'den 153 mn
TL'ye yukseldi.

« lhracatin satislardaki payr 2G26'da %73,4, 1Y26’da %74,8 oldu.
Avrupa satislari ilk yarida %31 artarak 1.979 mn TL'ye ulasti ve i¢
pazardaki dalgalanmalara karsi direnci destekledi.

* IJMW Jant payl %49,9986’dan %99,9986’ya cikarilarak tam
konsolidasyona gecildi. JIMW’nin tek vardiyada yillik 952 bin adet
binek ve hafif ticari arac gelik jant kapasitesi bulunuyor. ilk yarida
Uretim %7,6, satis adetleri %11,0 artti.

* Yatinm tesvikleri kapsaminda 84 mn TL ve 49 mn TL harcama yapildi.
ik yari tesvik geliri 34 mn TL olurken, giines enerjisi kurulu giicti 10,2
MW’a ulasti.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

* Net karin kalitesi zayif. Vergi 6ncesi kar 201 mn TL iken, kurumlar
vergisi oraninin 2027’den itibaren %12,5’e indirilmesine bagh 580 mn
TL ertelenmis vergi geliri kaydedildi. 125 mn TL JMW pay devir
kazanci tek seferlik nitelikte. Bu iki kalem net karin yaklasik %90’ini
olusturuyor.

* Finansal bor¢ 590 mn TLl'den 2.540 mn TL'ye c¢ikarak 4,3 katina
yUkseldi. Artisin 1.540 mn TL’si, 2036 vadeli 28,9 mn EUR krediden
kaynaklandi. Net bor¢ 2 mn TL'den 968 mn TL'ye, yabanci kaynaklarin
aktiflere orani %28,6’dan %36,0'ya ciktl.

* sletme faaliyetlerinden nakit akisi 1Y26’da 28 mn TL negatif
gerceklesti. Onceki yilki 78 mn TL negatif seviyeye gore iyilesmeye
ragmen isletme sermayesi 145 mn TL nakit tiketti. Operasyonel
karllik hentz yeterince nakde yansimadi.

* Maddi duran varliklardaki 1.145 mn TL artisin tamamina yakini JMW
konsolidasyonundan kaynaklandi. Sirketin 173 mn TL vyatirim
harcamasi, 196 mn TL amortismanin altinda kaldi. Ayrica Amerika
satislarinin %13,4 gerilemesi bir ihracat pazarindaki zayifliga isaret
ediyor.

Genel Goérisimiz: Genel Gorusimuz: JANTS In 2C26 sonuglarini sinirli
olumlu degerlendiriyoruz. FAVOK'(in 4,5 katina cikmasi, marjlardaki
ivilesme, Avrupa blyUmesi ve JMW kapasitesi hikdyeyi destekliyor.
Ancak 771 mn TL net karin yalnizca yaklasik 76 mn TL’sinin operasyonel
performanstan gelmesi manset kari yaniltici kiliyor. Ertelenmis vergi
geliri, pay devir kazanci, artan borgluluk ve negatif isletme nakit akisi risk
yaratiyor. Buna karsilik 2036 vadeli EUR finansmani, JMW kapasitesi ve
marijlardaki toparlanma orta-uzun vadeli gorinimu destekliyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Ddnen Varliklar 3.227 4.094 2.714 4.609 70% 35%
Nakit ve Benzerleri 585 1.531 474 1.568 231% 12%
Ticari Alacaklar 1.392 1.262 1.063 1.531 44% 11%
Stoklar 1.002 1.027 938 1.256 34% 9%
Duran Varliklar 7.668 7.157 5.557 8.736 57% 65%
Finansal Yatinmlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 7.375 6.853 5.084 8.521 68% 64%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5 4 4 95 2.069% 1%
Toplam Varliklar (Aktifler) 10.895 11.251 8.271 13.345 61% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yikiimlultikler 1.841 1.655 1.599 2.363 48% 18%
Kisa Vadeli Borglanmalar 590 454 602 595 -1% 4%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 338 - 3%
Ticari Borglar 728 749 541 994 84% 7%
Uzun Vadeli Yiikimliltkler 1.276 2.441 778 2.446 214% 18%
Uzun Vadeli Borglanmalar 0 1.187 1 1.608 237.418% 12%
Toplam Yukiamliliikler 3.117 4.097 2.378 4.809 102% 36%
Toplam Ozkaynaklar 7.778 7.154 5.893 8.535 45% 64%
Odenmis Sermaye 700 700 700 700 0% 5%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 4.602 4.190 3.486 4.481 29% 34%
Net Donem Kari veya Zarari -81 -117 -71 646 - 5%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 10.895 11.251 8.271 13.345 61% 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Net Borg ve Net Bor¢ Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
15000 13.345 250% 1250 969 800% 10000 8535 200%
12000 200% 1000 600% 8000 160%
9000 150% 750 400% 6000 120%
o R e s o
0 0% 0 L o - -200% 0 = N 0%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 202506 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) w=  Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) === Net Borg Blylime mm Ozkaynak (Mn TL) w= Ozkaynak Biyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satislar 6.079 1.655 3.095 3.607 17% 100%
Satiglarin Maliyeti 5.123 1.456 2.619 3.074 17% 85%
Briit Kar (Zarar) 956 199 475 532 12% 15%
Faaliyet Giderleri 784 199 459 448 -2% 12%
Genel Yonetim Giderleri 275 72 190 174 -8% 5%
Pazarlama Giderleri 460 106 249 244 -2% 7%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 49 20 20 30 48% 1%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 172 0 16 85 421% 2%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 481 142 334 236 -29% 7%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 189 89 149 111 -25% 3%
Esas Faaliyet Kari veya Zaran 463 54 202 210 4% 6%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 475 87 182 271 48% 8%
Finansman Gelirleri 41 22 0 42 33.979% 1%
Finansman Giderleri 177 49 120 174 46% 5%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 128 -43 -39 155 - 4%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari -81 -117 -71 646 - 18%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Bliyiime
4000 2388 3.607 240% 560 6o 320% 800 646 180%
3500 180% 480 435 240% 600 120%
3000 120% 400 328 160% 400 528 N\ are 60%
2500 60% 320 271 80% 200 . 70 I 0%
2000 1625 0% 240 I 182 0% 0 - -60%
1500 - -60% 160 -80% -200 71 -120%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Net Satislar (Mn TL) === Net Satis Blylime mm FAVOK (Mn TL) w= FAVOK Biiyiime mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) === Net Kar Blylime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlari
Nakit Oran 31,9 92,6 29,7 66,5
Cari Oran 1,8 2,5 1,7 2,0
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Siresi (Gin) 69,7 67,7 57,5 72,3
Alacak Devir Stresi (Guin) 66,6 69,3 47,7 74,5
Ticari Borg Devir Suresi (Gin) 47,3 42,8 36,8 50,2
Nakit Déndirme Suresi (Gun) 88,1 94,2 68,3 96,6
Finansal Yapi Oranlan
Ddnen Varlklar / Aktifler 29,6 36,4 32,8 34,5
Duran Varliklar / Aktifler 70,4 63,6 67,2 65,5
Toplam Borg / Aktifler 28,6 36,4 28,7 36,0
Toplam Borg / Ozsermaye 40,1 57,3 40,3 56,3
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 1.235,0 -39,6 898,5 -371,6
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 242,7 -9,2 122,1 -65,9
Net Bor¢ (Milyon TL) 2,9 109,2 127,2 968,7
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,0 0,3 0,2 1,7
ihracat Orani (%) 76,2 76,1 72,1 74,5
Karhlik Oranlari
Aktif Karlilig -0,8 -1,2 -1,0 6,0
Aktif Karliligr (Yillik) -0,8 -1,0 -0,1 5,9
Ozsermaye Karliligi -1,1 -1,8 -1,4 8,9
Ozsermaye Karliligi (Yillik) -1,1 -1,5 -0,2 8,8
Esas Faaliyet Kar Marji 2,8 0,0 0,5 2,4
Esas Faaliyet Kar Mariji (Yilhk) 2,8 1,7 6,6 3,6
FAVOK Mariji 7,8 5,3 5,9 7,5
FAVOK Mariji (illik) 7,8 6,8 10,6 8,6
Net Kar Mariji -1,3 -7,1 -2,3 17,9
Net Kar Marji (Yillik) -1,3 -1,5 -0,1 9,6
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari | Karlihk Oranlari
Dei P.n(/:;a Defter PD/ F/K FD/ FI\II){ Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser. Aktif FAVOK Yillik FII(-\\(/“(,)IK Net Kar Yillik Nit(“K:r
egeri TL’; Degeri (TL) DD FAVOK Sa; Kar Marji Marji Marji Karlihg Karlilk  (MnTL) S€Y™® TL'; (MnTL) SeYre TL’;
JANTS 10.514,00 12,19 1,23 16,55 20,38 1,74 4% 9% 10% 9% 6% 564 183 635 771
EGEEN 16.616,25 2.897,39 1,82 - 46,50 4,23 3% 9% -7% -1% -1% 356 266 -270 43
KORDS 17.896,67 112,02 1,03 - 13,88 0,97 1% 7% -1% 4% 1% 2.394 1.186 -438 560
KATMR 4.457,23 4,88 0,4210,92 15,43 2,80 14% 18% 17% 4% 2% 431 7 408 -195
BRISA 24.211,02 92,14 0,86 37,46 4,26 0,72 9% 17% 2% 1% 0% 7.095 1.806 646 230
BFREN 15.866,70 6,57 19,70 74,14 58,84 5,59 6% 9% 8% 21%  11% 268 69 214 61
PARSN 6.522,17 182,64 0,41 - 72,03 2,26 -11% 3%  -17% -3% -2% 181 53 -973 -42
DITAS 4.233,00 7,92 3,16 - 63,98 2,10 -8% 3% 7% -10% 2% 71 20 -145 -96
GOODY 4.210,40 1,07 2,59 - 45,42 0,19 -3% 0% -12% -27% -4% 105 414 -3.140 -863
BALAT 1.026,31 0,00 19,60 - - 575,31 - - - - - - - - -
Otomotiv Yan Sanayi Ort. 1,48 17,46 10,18 1,11 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
Xu100 1,36 19,67 13,56 1,15 6,0% 10,5% 5,7% 11,1% - - - - -
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I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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