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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 8,150 9,513 10,443
Briit Kar - Milyon TL 764 732 1,246
FAVOK - Milyon TL 465 478 867
Net Kar - Milyon TL -527 -1,142 -169

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 3,586 4,926 5,363
Briit Kar - Milyon TL 212 414 732
FAVOK - Milyon TL 106 309 538
Net Kar - Milyon TL -364 -649 88

Garpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 0.00 0.00 0.00
FD/FAVOK (x) 14.25 0.00 9.62

v}
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Karel Elektronik
11 Agustos 2026

Karel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.

Karel Elektronik 2C26'da 5.362 mn TL hasilat, 516 mn TL FAVOK ve 88
mn TL ana ortaklik net kéri agikladi. Hasilat beklentilerin %1,5, FAVOK
%2,1 lzerinde gerceklesirken, 165 mn TL net zarar beklentisine karsilik
pozitif net kdr agiklandr. Yillik bazda hasilat %8,9, briit kdr %76,8 ve
FAVOK %82,0 artti. Briit marj %13,7'ye, FAVOK marji %9,6'ya yiikseldi.
Sirket sekiz ceyrek sonra ilk kez pozitif ana ortaklik kéri yazdi.

Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

Uretim faaliyetleri segmentinin briit kari 78,9 mn TL zarardan 323,0
mn TL kara donerken segment marji %15,87'ye yikseldi. Blylime
saha operasyonlari, savunma ve otomotiv is kollarindan geldi.

* Roketsan ile HISAR Gudiim Kiti Uretimi projesi kapsaminda sézlesme
imzalanirken, ASELSAN, Ko¢ Savunma ve Esen'den toplam 4,7 mn
USD tutarinda dort yeni siparis alindi.

* Otomotiv istiraki Daiichi, kiiresel bir OEM'den yaklasik bes yilda 100
mn USD is hacmi yaratmasi beklenen proje nominasyonu aldi. Kuzey
Kibris'ta 5G altyapli montaj isi baslarken Karel Connect finans
sektorinde buylk 6lgekli uygulamaya gecti.

e Yurt disi satiglar 354 mn TL'den 689 mn TL'ye yikseldi. Net parasal
pozisyon 40 mn TL kayiptan 673 mn TL kazanca dénerken finansal
bor¢ 7.501 mn TL'den 7.041 mn TL'ye geriledi.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

* Net karin kalitesi zayif. Vergi oncesi sonug 134 mn TL zarar olurken
pozitif net kar 273 mn TL ertelenmis vergi gelirinden kaynaklandi.
Ertelenmis vergi varliginin 3,4 mn TL'den 190 mn TL'ye ylUkselmesinin
gerekgesi agiklanmadi.

* SPK, 2,25 milyar TL'lik tahsisli sermaye artirimina iliskin gincelleme
talebini olumsuz karsiladi. Sirket alternatif finansman seceneklerini
degerlendirirken ana ortaklik 6zkaynagi 1.133 mn TL'ye geriledi.

* Hedge dahil net yabanci para acigl 4.654 mn TL'den 5.278 mn TL'ye
yikseldi ve tirev pozisyon bulunmuyor. TL'nin %10 deger kaybinin
yaklasik 520 mn TL kar-zarar etkisi yaratacagl hesaplaniyor. Net borg
6.659 mn TL ile son on iki aylik FAVOK'(in 3,6 katina ulasti.

e Ticari ve hizmet segmentinin marji %16,41'den %12,29'a geriledi.
Nakit 1.040 mn TL'den 382 mn TL'ye duserken kisa vadeli finansman
bonosu rélovmanina bagimlilik artti.

Genel G6riistiimiiz: Karel Elektronik'in 2C26 sonuglarini nétr
degerlendiriyoruz. Uretim segmentinin zarardan ¢ikmasi, marj
genislemesi ve FAVOK'teki %82'lik artis operasyonel toparlanmayi
destekliyor. Savunma ve otomotiv sdzlesmeleri orta vadeli gdrinarlik
saghyor. Buna karsilik net karin ertelenmis vergi gelirinden
kaynaklanmasi, sermaye artiriminin reddedilmesiyle finansman planinin
belirsizlesmesi, ylksek doviz acik pozisyonu ve kisa vadeli fonlama
ihtiyaci temel riskler olarak 6ne ¢ikiyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 11.090 9.042 8.163 9.709 19% 56%
Nakit ve Benzerleri 1.040 680 586 382 -35% 2%
Ticari Alacaklar 5.180 4.006 3.579 4.433 24% 26%
Stoklar 3.743 3.241 2.746 3.278 19% 19%
Duran Varliklar 6.889 6.198 4.905 7.571 54% 44%
Finansal Yatirimlar 42 37 33 39 17% 0%
Maddi Duran Varliklar 3.385 3.064 2.014 3.217 60% 19%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.772 2.500 2.203 2.818 28% 16%
Toplam Varliklar (Aktifler) 17.979 15.240 13.068 17.280 32% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 13.897 11.766 9.736 13.438 38% 78%
Kisa Vadeli Borglanmalar 6.418 5.359 5.145 6.042 17% 35%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 549 415 286 418 46% 2%
Ticari Borglar 5.116 4312 2.516 5.083 102% 29%
Uzun Vadeli Yikumliiliikler 1.954 1.792 1.241 1.953 57% 11%
Uzun Vadeli Borglanmalar 534 486 813 580 -29% 3%
Toplam Yiikiimlilukler 15.851 13.558 10.977 15.391 40% 89%
Toplam Ozkaynaklar 1.494 1.104 1.646 1.133 -31% 7%
Odenmis Sermaye 806 806 806 806 0% 5%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari -112 -1.769 -85 -1.893 - -11%
Net Dénem Kari veya Zarari -1.427 -213 -1.083 -91 - -1%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 17.979 15.240 13.068 17.280 32% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
20000 17.280 200% 7200 6659 300% 3000 2570 320%
16000 160% 6000 240% 2500 240%
12000 120% 4800 180% 2000 160%
8000 80% 3600 120% 1500 80%
4000 40% 2400 1780 60% 1000 0%
0 0% 1200 - 0% 500 -80%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) e Aktif Bliyime mmm Net Borg (Mn TL) === Net Bor¢ Bliylime mm Ozkaynak (Mn TL) w== Ozkaynak Biiylime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 18.002 4,747 9.513 10.443 10% 100%
Satiglarin Maliyeti 16.038 4.267 8.781 9.197 5% 88%
Brit Kar (zarar) 1.964 481 732 1.246 70% 12%
Faaliyet Giderleri 1.963 458 1.059 1.113 5% 11%
Genel Yonetim Giderleri 674 184 370 404 9% 4%
Pazarlama Giderleri 923 215 569 488 -14% 5%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 365 58 120 221 84% 2%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 1 23 -327 133 - 1%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.633 359 1.243 667 -46% 6%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.742 394 1.206 821 -32% 8%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari -108 -12 -290 -21 - 0%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 1.246 328 478 867 81% 8%
Finansman Gelirleri 640 213 556 537 -3% 5%
Finansman Giderleri 2.953 678 2.043 1.836 -10% 18%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar -1.376 -117 -1.110 -259 - -2%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari -1.512 -240 -1.142 -169 - -2%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
12500 osis 10443 500% 1200 400% 300 36 162 320%
10000 400% 1000 867 300% 0 - -— 240%
7500 300% 800 200% -300 / . 91 160%
5000 200% 600 I 465 478 100% -600 467 80%
2500 100% 400 203 0% -900 0%
0 0% 200 -100% -1200 -80%

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Satiglar (Mn TL) «== Net Satis Bliylime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mm FAVOK (Mn TL)

w== FAVOK Biyiime

-1.083
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) «== Net Kar Biiylime

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlari
Nakit Oran 7,5 5,8 6,0 2,8
Cari Oran 0,8 0,8 0,8 0,7
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Suresi (Guin) 67,6 69,9 57,0 72,2
Alacak Devir Siresi (GUn) 80,2 82,6 66,4 84,6
Ticari Borg Devir Suresi (Giin) 96,7 71,8 39,6 84,3
Nakit Dondiirme Stresi (Giin) 51,1 80,6 83,8 72,6
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 61,7 59,3 62,5 56,2
Duran Varhklar / Aktifler 38,3 40,7 37,5 43,8
Toplam Borg / Aktifler 88,2 89,0 84,0 89,1
Toplam Borg / Ozsermaye 1.061,1 1.227,9 666,8 1.358,4
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -4.653,6 -4.039,9 -2.924,0 -5.278,2
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -373,6 -290,2 - -322,8
Net Borg (Milyon TL) 6.461,4 5.580,5 5.658,3 6.659,2
Net Borg / FAVOK (Yillik) 5,2 4,0 - 4,1
ihracat Orani (%) 9,4 9,2 9,5 10,8
Karlihk Oranlarn
Aktif Karlilig -9,2 -1,8 -9,7 -1,1
Aktif Karlihigi (Yillik) -9,2 -9,5 -22,3 -3,6
Ozsermaye Karliligi -76,2 -17,0 -54,2 -12,2
Ozsermaye Karlihg (Yillik) -76,2 -91,5 -123,9 -38,8
Esas Faaliyet Kar Marji 0,0 0,5 -3,4 1,3
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 0,0 1,1 -7,5 2,4
FAVOK Marij 6,9 6,9 5,0 8,3
FAVOK Marji (Yillik) 6,9 7,5 -0,7 8,6
Net Kar Mariji -8,4 -5,1 -12,0 -1,6
Net Kar Marji (Yillik) -8,4 -7,0 13,4 2,8
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
8000 6000
6.406 6.461 6.659 4114
6000 5658 5.7% 5.580 3000
4.366 e
4000 3.292 0 - l . l l
2000 -3000 158 P 2924 652
' 4557 - 00 2B
0 -6000
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlar Karhlik Oranlan
Dege':iis(laMss i Drafter PD/ F/K FP/ Fl\?e{ Esas Faaliye.t FAVC')!( Net Ka.r ﬁzsef. Aktif FAVOK Yillik Ceyr:ll(.\ \(llaﬁ Net Kar Yillik (;eyr’:Et(ll\(llar:
) Degeri (TL) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karhihg Karlihk (Mn TL) L) (MnTL) )
KAREL 7.035,38 2,34 6,21 - 8,38 0,72 2% 9% -3% -12% -1% 1.635 538 -539 88
ASELS 1.624.500,00 67,66 5,30 45,22 31,42 8,38 23%  27% 18% 6% 3% 52.771 14.128 35.928 8.511
ALTNY 16.200,00 0,00 3,22 592,23 31,06 6,32 - - - - - - - - -
SDTTR 14.459,40 0,00 5,37 118,50 37,05 6,09 - - - - - - - - -
MOBTL 14.452,50 0,00 1,61 20,13 17,40 1,04 - - - - - - - - -
FORTE 8.348,20 46,75 2,68 3,19 9,16 2,69 27% 29% 68% 11% 4% 1.128 329 2.616 203
KRONT 4.373,01 0,00 5,30 33,73 18,53 7,87 - - - - - - - - -
PAPIL 2.363,63 0,00 5,52 851,12 - 23,63 - - - - - - - - -
ALCTL 6.095,37 86,18 1,83 - 15,75 0,97 4% 6% -1% 4% 2% 303 -174 -74 -131
NETAS 4.057,29 0,00 - - 18,40 0,51 - - - - - - - - -
iIeti;im ve Savunma Ort. 1,49 17,60 9,87 1,07 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XU100 1,34 18,80 12,32 1,14 6,1% 10,4% 56% 11,1% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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