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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 8,019 7,783 7,787
Brit Kar - Milyon TL 1,109 1,422 1,657
FAVOK - Milyon TL 761 810 1,168
Net Kar - Milyon TL -444 -755 391
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 4,483 3,945 4,228
Brit Kar - Milyon TL 532 797 1,085
FAVOK - Milyon TL 373 434 800
Net Kar - Milyon TL -596 -455 224
Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 0.00 0.00 11.77
FD/FAVOK (x) 9.04 7.26 7.58
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Kimteks Politiretan Sanayi ve Ticaret A.S.

Kimteks Politiretan 2C26'da 4.228 mn TL net satis, 793 mn TL FAVOK ve
224 mn TL ana ortaklik net kar acgikladi. Yillik bazda ciro reel %7,2,
FAVOK %84,8 artarken net sonuc¢ 455 mn TL zarardan 224 mn TL kara
déndi. Ceyreklik bazda ciro %18,8, FAVOK %112,0 ve net kir %34,9
artti. FAVOK marji 787 baz puan yikselisle %18,8'e, faaliyet marji
%19,6'ya ciktl.

Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

» Sirketin 6nceki ¢ceyrekte isaret ettigi stok deger kazanci etkisi ikinci
ceyrekte beklendigi sekilde karlihga yansidi. Yaklasik 3,5 - 4 ayhk
tedarik zinciri nedeniyle olusan dénemsel stok etkisinin dngordldugu
sekilde gerceklesmesi yonetim goérinlrligu acisindan olumlu.

* Hacim biyimesi giicli. ilk yari satis hacmi %13,1 artisla 76,7 bin tona
yukselirken Grin karmasi daha yiksek katma degerli rijit politretan,
CASE ve polyester Urlinlere kaydi. DUstk marjli ayakkabi segmentinin
payindaki gerileme de karhhgi destekledi.

* Esas faaliyet kari yillik %58 artisla 829 mn TL'ye ylkseldi. Brut kardaki
iyilesme ve faaliyet giderlerindeki tasarruf destekleyici olurken
faaliyet igi kur farki giderinin 1.016 mn TL'den 53 mn TL'ye gerilemesi
de 6nemli katki saglad.

* Sirket 281 bin ton toplam kapasite, Tlrkiye polilretan pazarinda
yaklasik %25 ve sistem ihracatinda %45 payla gi¢li konumunu
koruyor. Kobe Politretan'in %80'inin devralinmasi ve Avustralya-Yeni
Zelanda distribUtoérlGga buylime alanlarini genisletiyor.

Olumsuz Gérdiigimuz Noktalar

* Marj sigramasinin dnemli bdlimi dénemsel stok deger kazancindan
kaynaklaniyor. Bu nedenle %18,8 seviyesindeki FAVOK marjinin
mevcut seviyede kalicl olmasini beklemiyoruz.

* Finansman giderlerindeki disls esas olarak kur farki kaynakli. Kur
farki gideri 691 mn TL'den 74 mn TL'ye gerilerken banka kredisi faiz
gideri %47 artisla 329 mn TL'ye ylkseldi. Dolayisiyla gergek faiz yiki
artmaya devam ediyor.

* Net yabanci para agik pozisyonu 3.395 mn TL ile 6zkaynagin %77'sine
ulaslyor ve tirev hedge kullaniimiyor. Sirket dogal hedge
mekanizmasina dayaniyor.

* Banka kredileri 6.073 mn TL seviyesinde ve borcun %92'si kisa vadeli.
Net borg yaklasik 5,6 mIr TL, Net Borg/FAVOK 2,5x ve cari oran 1,16
seviyesinde bulunuyor.

Genel Gérisimiz: Kimteks Polilretan'in 2G26 sonuglarini olumlu
degerlendiriyoruz. Gugli FAVOK artii, zarardan kédra dénis, %13,1'lik
hacim buUyUmesi, Urin karmasindaki iyilesme ve stok deger kazanci
etkisinin yonetimin 6ngordigli sekilde gerceklesmesi gicli taraflar
olusturdu. Buna karsilik marj artisinin 6nemli bolimanin tekrarlanabilir
olmayan stok etkisinden gelmesi, ylkselen faiz yikd, yuksek doviz agik
pozisyonu ve kisa vadeli bor¢ yapisi gérinimi sinirliyor. Uglincl
ceyrekte stok etkisi normallesirken FAVOK marjinin hangi seviyede
dengelenecegi temel takip noktasi olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Ddnen Varliklar 10.480 9.699 8.450 11.537 37% 77%
Nakit ve Benzerleri 1.052 773 483 466 -4% 3%
Ticari Alacaklar 7.361 6.897 5.716 7.839 37% 52%
Stoklar 1.773 1.616 1.734 2.382 37% 16%
Duran Varliklar 3.272 3.074 2.265 3.468 53% 23%
Finansal Yatirimlar 6 5 6 5 -17% 0%
Maddi Duran Varlklar 2.726 2.584 1.980 2.835 43% 19%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 390 328 258 342 33% 2%
Toplam Varliklar (Aktifler) 13.752 12.773 10.715 15.005 40% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.047 8.343 8.211 9.935 21% 66%
Kisa Vadeli Borglanmalar 5.076 5.112 4.707 5.625 20% 37%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 - 0%
Ticari Borglar 2.592 2.651 2.554 3.585 40% 24%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 692 662 153 731 378% 5%
Uzun Vadeli Borglanmalar 544 481 8 477 5.771% 3%
Toplam Yiikiimliiliikler 9.739 9.005 8.364 10.667 28% 71%
Toplam Ozkaynaklar 4.048 3.823 2.369 4.404 86% 29%
Odenmis Sermaye 486 486 486 486 0% 3%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 394 -21 299 -22 - 0%
Net Dénem Kari veya Zarari -384 161 =777 400 - 3%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 13.752 12.773 10.715 15.005 40% 100%
Aktifler ve Aktif Buyime Net Borg ve Net Bor¢ Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
18000 15005 100% 7500 847 200% 4800 4404 100%
15000 80% 6000 4638 160% 4000 / 75%
12000 Toag0 10715 60% 4500 N 120% 3200 2751, 50%
2888 =z N L SS// 1508 = - 0% g0 ™= N = 25%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 202606 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Biiyiime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biiyiime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 13.422 3.326 7.783 7.787 0% 100%
Satiglarin Maliyeti 10.882 2.791 6.360 6.130 -4% 79%
Briit Kar (Zarar) 2.540 534 1.422 1.657 17% 21%
Faaliyet Giderleri 1.146 267 747 644 -14% 8%
Genel Yonetim Giderleri 448 105 284 245 -14% 3%
Pazarlama Giderleri 698 162 463 399 -14% 5%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1.394 268 675 1.013 50% 13%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.705 335 2.276 591 -74% 8%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.382 208 2.166 352 -84% 5%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1.717 395 785 1.252 59% 16%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 1.642 350 810 1.168 44% 15%
Finansman Gelirleri 141 173 180 127 -29% 2%
Finansman Giderleri 2.144 450 1.624 884 -46% 11%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar -370 205 -663 520 - 7%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari -354 156 -755 391 - 5%
Net Satislar ve Net Satis Biyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiylime
9000 8019 7783 7787 240% 1500 240% 1200 400%
7500 6527 180% 1250 o MO8 g0% 800 g w0 320%
6000 l I 129% 1000 761 810 129% 400 - . 2402/0
4500 o I 68 % 750 I ‘ [ | 600/0 0 ] 16?/0
3000 i . ] 0% 500 310 h - 0% -400 l 80%
1500 -60% 250 -60% -800 453 o 0%

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Satislar (Mn TL) Net Satis Biylime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm FAVOK (Mn TL) FAVOK Biiyiime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlar
Nakit Oran 11,6 9,3 5,9 4,7
Cari Oran 1,2 1,2 1,0 1,2
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Suresi (Gun) 61,0 57,7 51,9 63,3
Alacak Devir Suresi (Gun) 161,1 175,7 116,7 186,6
Ticari Borg Devir Suresi (Gun) 91,9 89,6 65,5 105,2
Nakit Dondiirme Suresi (Giin) 130,2 143,8 103,1 144,8
Finansal Yapi Oranlari
Ddnen Varliklar / Aktifler 76,2 75,9 78,9 76,9
Duran Varliklar / Aktifler 23,8 24,1 21,1 23,1
Toplam Borg / Aktifler 70,8 70,5 78,1 71,1
Toplam Borg / C)zsermaye 240,6 235,5 353,0 242,2
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -2.920,4 -3.395,5 -4.381,7 -4.640,1
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -177,8 -207,4 -272,9 -231,9
Net Borg (Milyon TL) 5.195,1 4.888,2 4.637,7 5.846,6
Net Borg / FAVOK (Yillik) 3,2 3,0 2,9 2,9
ihracat Orani (%) 28,9 29,8 29,9 36,5
Karhlik Oranlari
Aktif Karliligi -2,7 1,3 -7,1 3,0
Aktf Karlihgr (Yillik) -2,7 0,7 -15,9 6,2
Ozsermaye Karlligi 9,4 4,8 -29,5 11,5
Ozsermaye Karlihgi (Yillik) -9,4 2,6 -65,6 23,4
Esas Faaliyet Kar Mariji 10,4 8,0 8,7 13,0
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 10,4 10,5 8,1 12,9
FAVOK Marij 12,2 10,5 10,4 15,0
FAVOK Marji (Yillik) 12%2 12,4 9,4 14,9
Net Kar Marji -2,6 4,7 -9,7 5,0
Net Kar Marji (Yillik) -2,6 0,6 -9,8 5,9

Net Bor¢ (Mn TL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Degerleme Oranlari Karlilik Oranlan
- P,"(’:;’a geftef £k o/ le?{ Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK Yillik F"?‘('“(ZK YI’;‘:‘(K:' N"it(:\(:r
egerl TI:; e(g_?:)' DD FAVOK Satles Kar Marji  Marji  Marji Karhhg Karhlik (Mn TL) Ceyre TLr; i TLr; Ceyre Tl.r;
KMPUR 10.696,40 8,92 2,43 13,49 8,27 1,23 13% 15% 6% 12% 3% 2.001 800 793 224
1IZFAS 10.241,44 2,48 23,34 - 722,87 21,02 -1% 3% -3% -13% -8% 14 52 -13 11
ISKPL 11.565,00 2,28 3,38 42,17 21,64 4,80 14% 22% 10% 9% 5% 628 230 274 103
TMPOL 6.694,14 67,90 7,14 - 39,42 5,02 5% 13% -8% -5% -2% 183 58 -111 -2
KBORU 13.440,00 9,46 2,37 82,38 21,26 2,80 9% 13% 3% 5% 2% 853 399 163 14
POLTK 16.875,00 87,22 51,59 - 204,05 16,58 4% 8% -5% -14% -9% 83 2 -55 -32
ONCSM 5.564,21 0,00 12,44 119,70 24,73 7,77 - - - - - - - - -
BAHKM 6.721,00 25,55 4,78 - 54,59 7,96 13% 15% -27% -2% -2% 120 59 -224 -13
SANFM 3.450,00 1,91 4,96 221,58 110,70 3,26 -3% 3% 1% 5% 2% 36 31 16 22
ALKIM 4.704,00 0,00 1,05 - 20,63 0,92 - - - - - - - - -
Diger Kimyasal Uriinler Ort. 1,45 17,12 9,98 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
Xu100 1,32 18,69 13,04 1,14 6,0% 10,4% 57% 11,1% - - - - -
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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