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Finansal Bilgiler - Yillik 2023/12 2024/12  2025/12
Hasllat - Milyon TL 15,351 17,336 13,422
Briit Kar - Milyon TL 2,591 2,471 2,540
FAVOK - Milyon TL 1,998 1,557 1,642
Net Kar - Milyon TL 877 -1,368 -354
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2023/12  2024/12  2025/12
Hasilat - Milyon TL 4,693 4,747 4,175
Brit Kar - Milyon TL 648 507 862
FAVOK - Milyon TL 482 198 630
Net Kar - Milyon TL -109 -932 203
Garpanlar 2023/12 2024/12  2025/12
F/K (x) 16.11 0.00 0.00
FD/FAVOK (x) 7.61 8.78 7.37

Kimteks Politiretan Sanayi ve Ticaret A.S.

Kimteks Poliliretan Sanayi ve Ticaret A.S. Sirket Ziyaret Notu

Kimpur, 40 yili askin deneyimi, 281 bin ton toplam Uretim kapasitesi, 600’den fazla
sistem, 8 farkli Griin grubu ve 60’tan fazla Ulkeye yayilan ihracat a8 ile polilretan
sistemlerinde 6lcekli ve organize bir yapi olusturmus durumdadir. Sirket, diinyada
poliiretan sektorinde ilk 10 oyuncudan biri olma vizyonunu korurken giicli Griin
cesitliligi,
blyumesini daha kaliteli bir zemine tasimaktadir.

kiresel mdisteri portfoyl, surddrulebilirlik yaklagimi adimlariyla

Sirket, gecmiste yiksek paya sahip olan ayakkabi segmentinin toplam gelirler
icindeki agirhigini kademeli olarak azaltirken, daha katma degerli ve marji gérece
glcll Uran gruplarina yonelmektedir. Bu kapsamda savunma sanayiinde kullanilan
kursun gecirmez paneller ile sandvig panel Gretimi gibi alanlara giris yapilmis olup,
sirketin ilgili tedarikci listelerinde yer almasi sayesinde ek vyatirim ihtiyaci

olmaksizin bu alanda blylme potansiyeli bulunmaktadir.

Turkiye poliliretan pazarinda ise rigid Grtin grubunun 2023 ve 2024 yillarinda yapi
ve insaat kaynakli blyludigu, otomotiv tarafinda hafifleme ve enerji verimliligi
temalarinin flexible kopuk talebini destekledigi, ayakkabi pazarindaki daralmaya

ragmen Kimpur’un lider konumunu korudugu gorilmektedir.

Ar-Ge tarafi sirketin en 6nemli rekabet unsurlarindan biri olmaya devam
etmektedir. Bakanlik onayli Ar-Ge merkezi, Ar-Ge simulasyon laboratuvari, 21
tescilli marka ve vyillar iginde artan Ar-Ge harcamalari Kimpur’un yalnizca Gretim
Olcegiyle degil, teknoloji gelistirme kapasitesiyle de 6ne ciktigini gdstermektedir.
Sirket, Turkishtime arastirmasina gére uzun stredir Turkiye'nin Ar-Ge harcamalari
en ylksek 250 sirketi arasinda yer almaktadir. Ayrica TUBITAK TEYDEB kapsaminda
7 tamamlanmis proje, toplamda 81 tamamlanmis ve 24 devam eden Ar-Ge projesi
ile slrdurulebilir ve vyenilikgi Grin gelistirme tarafinda glcld  bir  birikim
olusturmustur. Bu yapi, geri dondsttriimus icerikli polyester polioller, dustk
karbon ayak izine sahip Urtnler ve musteri ihtiyacina gore sekillendirilen ¢ozimler

Gzerinden Urin kalitesini ve marj kompozisyonunu desteklemektedir.

Sirket 5 kitada 60'tan fazla Ulkeye ihracat yaparken, 2025 toplam ihracatinin
52.369 ton oldugu ve bunun 26.043 tonunun Avrupa Ulkelerine gittigi
gorulmektedir.

Maliyet ve marj tarafinda ise hem piyasa hem de sirket ici dinamikler ileri
dénemler icin daha destekleyici bir zemine isaret etmektedir. Uretimin en kritik
girdilerinden biri olan MDI fiyatlarinda son dénemde kg basl yaklasik 4 euro
seviyelerinden 2 euro bandina dogru belirgin bir geri cekilme yasanmistir. Ayrica
modeli geregi hammadde fiyat artislarini fiyatlarina
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yansitabildiginden, beklenmeyen durumlarda dahi marjlari koruyabilen bir
yapidadir. Lojistik tarafta iran-ABD,israil geriliminden ®nce alinan kararla Umit
Burnu rotasinin tercih edilmesi sayesinde Kizildeniz ve Slveys kaynakl aksakliklar

operasyonlar tizerinde bir baski yaratmamistir.

Yonetim ayrica 6nimuzdeki bes yillik dénemde yeni buylk bir yatirim harcamasi
planlamadiklarini, mevcut kapasite ile blylme ve operasyonel verimlilik artisi

odaklr ilerleyeceklerini belirtmistir.

Sirket 2026 yil sonu beklentilerimize gére 13,05 F/K ve 6,26 FD/FAVOK
carpanlariyla ile islem gérmektedir.
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Aktifler (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Ddnen Varliklar 8.450 9.617 10.197 8.899 -13% 76%
Nakit ve Benzerleri 483 1.672 416 894 115% 8%
Ticari Alacaklar 5.716 5.364 6.179 6.251 1% 54%
Stoklar 1.734 1.620 2.292 1.505 -34% 13%
Duran Varliklar 2.265 2.451 2.508 2.778 11% 24%
Finansal Yatirimlar 6 7 7 5 -28% 0%
Maddi Duran Varliklar 1.980 2.154 2.098 2.315 10% 20%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 258 267 336 331 -1% 3%
Toplam Varliklar (Aktifler) 10.715 12.069 12.705 11.678 -8% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 8.211 9.049 9.175 7.682 -16% 66%
Kisa Vadeli Borglanmalar 4.707 6.388 4.432 4311 -3% 37%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 - 0%
Ticari Borglar 2.554 1.928 2.885 2.201 -24% 19%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 153 214 77 588 665% 5%
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 8 11 462 4.168% 4%
Toplam Yiikiimliiliikler 8.364 9.264 9.252 8.270 -11% 71%
Toplam Ozkaynaklar 2.369 2.826 3.455 3.437 -1% 29%
Odenmis Sermaye 486 486 486 486 0% 4%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 299 321 1.703 335 -80% 3%
Net Donem Kari veya Zarari -588 -576 -1.394 -384 - -3%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 10.715 12.069 12.705 11.678 -8% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Bilyime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime

15000 12832 12705 oo 320% 5000 4432 400% 5000 T 400%
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mm Aktifler (Mn TL) ——  Akiif Biiyime mm Net Borg (Mn TL) —— Net Borg Bilyiime mm Ozkaynak (Mn TL) —— Ozkaynak Biiyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Net Satislar 5.891 9.246 17.336 13.422 -23% 100%
Satiglarin Maliyeti 4.814 7.568 14.865 10.882 -27% 81%
Briit Kar (Zarar) 1.077 1.678 2.471 2.540 3% 19%
Faaliyet Giderleri 566 807 1.080 1.146 6% 9%
Genel Yonetim Giderleri 215 314 329 448 36% 3%
Pazarlama Giderleri 350 493 746 698 -6% 5%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 5 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 511 871 1.391 1.394 0% 10%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.723 2.283 1.577 2.705 72% 20%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.639 1.962 1.509 2.382 58% 18%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 594 1.192 1.459 1.717 18% 13%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 613 1.012 1.557 1.642 5% 12%
Finansman Gelirleri 136 194 373 141 -62% 1%
Finansman Giderleri 1.229 1.851 3.068 2.144 -30% 16%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar -502 -433 -1.496 -370 - -3%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari -572 -556 -1.368 -354 - -3%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12
Likidite Oranlari
Nakit Oran 5,9 24,1 11,8 11,6
Cari Oran 1,0 1,1 1,1 1,2
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Siiresi (Giin) 58,2 60,2 39,3 58,7
Alacak Devir Siresi (Guin) 131,3 146,8 107,7 153,5
Ticari Borg Devir Siresi (Glin) 73,4 86,4 72,5 85,3
Nakit Dondiirme Suresi (Gun) 116,0 120,6 74,5 126,9
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 78,9 79,7 80,3 76,2
Duran Varliklar / Aktifler 21,1 20,3 19,7 23,8
Toplam Borg / Aktifler 78,1 76,8 72,8 70,8
Toplam Borg / Ozsermaye 353,0 327,7 267,8 240,6
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -4.381,7 -3.803,5 -3.098,1 -2.479,9
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -311,0 -314,2 -199,0 -151,0
Net Borc (Milyon TL) 4.637,7 4.826,1 44322 44116
Net Borg / FAVOK (Yillik) 3,3 4,0 2,8 2,7
ihracat Orani (%) 29,9 29,0 29,0 28,9
Karhlik Oranlari
Aktif Karlilig -5,4 -4,9 -10,7 -2,9
Aktif Karlihigr (Yillik) -14,1 131 -10,7 22,9
Ozsermaye Karliligi -22,3 -19,4 -37,2 -10,3
Ozsermaye Karlihigi (Yillik) -58,4 -51,8 -37,2 -10,3
Esas Faaliyet Kar Marji 8,7 9,4 8,0 10,4
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 8,0 7,3 8,0 10,4
FAVOK Mariji 10,4 10,9 9,0 12,2
FAVOK Mariji (Yillik) 9,3 8,6 9,0 12,2
Net Kar Mariji 9,7 -6,0 -7,9 -2,6
Net Kar Marji (Yillik) -9,8 -10,6 -7,9 -2,6

Net Bor¢ (Mn TL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12
Degerleme Oranlar Karlihk Oranlari
Piyasa Defter FD/ . . . . FAVOK FAVOK Net Kar Net Kar
D FD E F: FAV N .
Degeri (Mn Degeri DI; F/K FAVﬁli Net sa:(a:?wh;{itl ?Ile?rKl e“;:f.: K;ZIISITII Ka?lll(lt:I: Yillk (Mn  Ceyrek (Mn  Yilik (Mn  Geyrek (Mn
) (T satis ! ! ! & ) ) ) )
KMPUR 8.946,08 7,01 2,60 - 813 1,00 10%  12% 3% -10% -3% 1.642 630 -354 203
SODSN 1.182,00 1,52 6,50 = = 4,05 -10% -5% -14% -19% -14% -15 0 -38 0
ACSEL 1.234,07 53,63 2,15 - 5865 2,04 2% 3%  -10%  -11%  -7% 24 41 -67 )
GEDZA 1.348,36 25,86 1,2582,44 3,69 1,03 24%  28% 2% 2% 1% 298 94 16 -23
KRPLS 1.583,62 4,98 1,82 - 564 0,91 8%  16% 7% -14% -8% 311 103 -127 -33
BAYRK 1.267,50 0,85 5,98 - 298,61 6,36 -22% 2%  -85% -106% -30% 5 29 -196 -130
RNPOL 1.806,00 1,83 1,65 - 10,43 1,55 13%  15% -2% -3% -1% 235 83 -31 4
SEKUR 1.463,60 2,99 2,61 - 12,09 1,30 7%  11% -1% -3% -1% 174 66 -13 53
OZRDN 2.352,00 4,41 7,25 - - 4,10 -6% -2% -11% -17% -14% -10 -2 -59 -14
FRMPL 5.433,60 15,02 2,26 33,38 8,94 1,84 17%  21% 5% 7% 4% 710 218 163 46
Diger Kimyasal Uriinler Ort. 1,72 21,22 10,13 1,05 6% 10% 5% 9% 2% - - - -
Xu100 1,49 16,46 9,14 1,24 58% 10,1% 5,0% 9,8% - - - - -
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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