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Kimpur, 40 yılı aşkın deneyimi, 281 bin ton toplam üretim kapasitesi, 600’den fazla

sistem, 8 farklı ürün grubu ve 60’tan fazla ülkeye yayılan ihracat ağı ile poliüretan

sistemlerinde ölçekli ve organize bir yapı oluşturmuş durumdadır. Şirket, dünyada

poliüretan sektöründe ilk 10 oyuncudan biri olma vizyonunu korurken güçlü ürün

çeşitliliği, küresel müşteri portföyü, sürdürülebilirlik yaklaşımı adımlarıyla

büyümesini daha kaliteli bir zemine taşımaktadır.

Şirket, geçmişte yüksek paya sahip olan ayakkabı segmentinin toplam gelirler

içindeki ağırlığını kademeli olarak azaltırken, daha katma değerli ve marjı görece

güçlü ürün gruplarına yönelmektedir. Bu kapsamda savunma sanayiinde kullanılan

kurşun geçirmez paneller ile sandviç panel üretimi gibi alanlara giriş yapılmış olup,

şirketin ilgili tedarikçi listelerinde yer alması sayesinde ek yatırım ihtiyacı

olmaksızın bu alanda büyüme potansiyeli bulunmaktadır.

Türkiye poliüretan pazarında ise rigid ürün grubunun 2023 ve 2024 yıllarında yapı

ve inşaat kaynaklı büyüdüğü, otomotiv tarafında hafifleme ve enerji verimliliği

temalarının flexible köpük talebini desteklediği, ayakkabı pazarındaki daralmaya

rağmen Kimpur’un lider konumunu koruduğu görülmektedir.

Ar-Ge tarafı şirketin en önemli rekabet unsurlarından biri olmaya devam

etmektedir. Bakanlık onaylı Ar-Ge merkezi, Ar-Ge simülasyon laboratuvarı, 21

tescilli marka ve yıllar içinde artan Ar-Ge harcamaları Kimpur’un yalnızca üretim

ölçeğiyle değil, teknoloji geliştirme kapasitesiyle de öne çıktığını göstermektedir.

Şirket, Turkishtime araştırmasına göre uzun süredir Türkiye’nin Ar-Ge harcamaları

en yüksek 250 şirketi arasında yer almaktadır. Ayrıca TÜBİTAK TEYDEB kapsamında

7 tamamlanmış proje, toplamda 81 tamamlanmış ve 24 devam eden Ar-Ge projesi

ile sürdürülebilir ve yenilikçi ürün geliştirme tarafında güçlü bir birikim

oluşturmuştur. Bu yapı, geri dönüştürülmüş içerikli polyester polioller, düşük

karbon ayak izine sahip ürünler ve müşteri ihtiyacına göre şekillendirilen çözümler

üzerinden ürün kalitesini ve marj kompozisyonunu desteklemektedir.

Şirket 5 kıtada 60’tan fazla ülkeye ihracat yaparken, 2025 toplam ihracatının

52.369 ton olduğu ve bunun 26.043 tonunun Avrupa ülkelerine gittiği

görülmektedir.

Maliyet ve marj tarafında ise hem piyasa hem de şirket içi dinamikler ileri

dönemler için daha destekleyici bir zemine işaret etmektedir. Üretimin en kritik

girdilerinden biri olan MDI fiyatlarında son dönemde kg başı yaklaşık 4 euro

seviyelerinden 2 euro bandına doğru belirgin bir geri çekilme yaşanmıştır. Ayrıca

şirket iş modeli gereği hammadde fiyat artışlarını satış fiyatlarına

yansıtabildiğinden, beklenmeyen durumlarda dahi marjları koruyabilen bir

yapıdadır. Lojistik tarafta İran-ABD,İsrail geriliminden önce alınan kararla Ümit

Burnu rotasının tercih edilmesi sayesinde Kızıldeniz ve Süveyş kaynaklı aksaklıklar

operasyonlar üzerinde bir baskı yaratmamıştır.

Yönetim ayrıca önümüzdeki beş yıllık dönemde yeni büyük bir yatırım harcaması

planlamadıklarını, mevcut kapasite ile büyüme ve operasyonel verimlilik artışı

odaklı ilerleyeceklerini belirtmiştir.

Şirket 2026 yıl sonu beklentilerimize göre 13,05 F/K ve 6,26 FD/FAVÖK

çarpanlarıyla ile işlem görmektedir.
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Şirket Adı Kimteks Poliüretan

Hisse Sektör Diğer Kimyasal Ürünler

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 18.40

Öneri --

Hedef Fiyat - TL --

Önceki Hedef Fiyat - TL --

Getiri Potansiyeli - % --

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 8,946

Firma Değeri - Milyon TL 13,358

Hacim - Milyon TL 56

Halka Açıklık - % 27.00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2023/12 2024/12 2025/12

Hasılat - Milyon TL 15,351 17,336 13,422

Brüt Kâr - Milyon TL 2,591 2,471 2,540

FAVÖK - Milyon TL 1,998 1,557 1,642

Net Kâr - Milyon TL 877 -1,368 -354

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2023/12 2024/12 2025/12

Hasılat - Milyon TL 4,693 4,747 4,175

Brüt Kâr - Milyon TL 648 507 862

FAVÖK - Milyon TL 482 198 630

Net Kâr - Milyon TL -109 -932 203

Çarpanlar 2023/12 2024/12 2025/12

F/K (x) 16.11 0.00 0.00

FD/FAVÖK (x) 7.61 8.78 7.37
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