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Finansal Bilgiler - Yillk 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 22,460 27,032 25,565
Brat Kar - Milyon TL 1,366 1,408 2,343
FAVOK - Milyon TL 1,875 2,108 3,180
Net Kar - Milyon TL -1,691 -230 4,090
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 10,227 13,218 14,231
Brat Kar - Milyon TL 193 722 1,370
FAVOK - Milyon TL 467 1,088 1,791
Net Kar - Milyon TL -857 1,190 4,072
Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 25.48 0.00 9.80
FD/FAVOK (x) 7.95 5.90 5.44

17 Agustos 2026

Kardemir Karabtk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Kardemir 2C26'da 20.792 mn TL net satis, 2.548 mn TL FAVOK ve 5.949
mn TL net kar agikladi. Ciro piyasa beklentisinin %1,8, net kar %18,6
tzerinde gerceklesirken FAVOK %6,1 altinda kaldi. Yillik bazda ciro %7,7,
FAVOK %67,1 artarken FAVOK marji 436 baz puan genisleyerek %12,3'e
ciktr. ik yari ton basina FAVOK yaklasik 82 USD seviyesinde gerceklesti.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

» Operasyonel toparlanma belirgin. FAVOK yillik %67,1 artisla 2.548 mn
Tl've, faaliyet kari 192 mn Tl'den 869 mn Tl'ye yukseldi. Celik
sektdrinde temel karlilik gdstergesi olan ton basina FAVOK'iin gecen
yilin  Uzerinde seyretmesi c¢ekirdek operasyonlardaki iyilesmeyi
destekliyor.

« Uretim ve kapasite kullanimi artti. ilk yarida sivi celik Gretimi %5,3
artisla 1,35 mn tona, net mamul Uretimi %6,2 artisla 1,29 mn tona
yikseldi. Sivi ham demir ve sivi gelik kapasite kullanim oranlarinda da
iyilesme goralda.

* Bilango 6nemli dlglide glclendi. Net borg 2025 sonundaki 6.792 mn
TL'den 317 mn TL'ye gerilerken toplam finansal bor¢ 7.727 mn Tl'ye
indi. Nakit 7.006 mn TL'ye yikselirken Net Borg/FAVOK sifira yakin
seviyeye geldi.

* Katma degerli GrlUnlerde yeni ihracat firsatlari olustu. Amsted Rail ile
Amerika kitasini  kapsayan muinhasir distribGtorlik anlasmasi
yapilirken Cezayir'e yonelik 26,99 mn USD'lik demiryolu tekeri
programinda ilk siparis alind.

Olumsuz Gérdiigimuz Noktalar

* Net karin blylk o6lcide vergi etkisinden olusmasi kar kalitesini
zayiflatiyor. Vergi oranindaki degisiklik nedeniyle 4.920 mn TL
ertelenmis vergi geliri olusurken 5.949 mn TL net karin &nemli
bolima nakit disi bu kalemden kaynaklandi.

e Urin karmasi disik katma degerli kitik lehine bozuldu. Kitik
satislart %12,8 artarken haddelenmis celik satislari %5,8 geriledi. Esas
Urin ortalama satis fiyati reel olarak %8,2 disti.

* Katma degerli tesislerde kapasite kullanimi zayif kaldi. Demiryolu
tekeri tesisinde kullanim %9,71'e, ray profil haddehanesinde
%78,56'ya geriledi. Yeni ihracat anlasmalarinin bu tesislerde hacme
donlsmesi kritik nem tasiyor.

+ ilk yariisletme nakit akisindaki giicli iyilesmenin énemli bdlim ticari
borclar ve avanslardaki degisimden kaynaklandi. Bu nedenle nakit

yaratiminin  sdrdurdlebilirligi - agisindan  isletme  sermayesi
hareketlerinin izlenmesi gerekiyor.
Genel  Gérisimiiz: Kardemir'in 2G26 sonuglarini olumlu

degerlendiriyoruz. Gugli FAVOK artisi, genisleyen marjlar, yikselen
Uretim ve net borcun neredeyse sifirlanmasi operasyonel ve finansal
gdrunimia destekliyor. Buna karsilik manset net karin 6énemli olglde
ertelenmis vergi gelirinden olugmasi, Urln karmasinin kattk lehine
bozulmasi ve katma degerli tesislerde duislik kapasite kullanimi
gorinima sinirliyor. Amsted Rail ve Cezayir anlagmalarinin demiryolu
Urinlerinde kapasite kullanimini ve ton basina marji ne 6l¢lide artiracag)
onumuzdeki dénemin temel takip noktasi olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 29.474 28.604 23.586 32.404 37% 31%
Nakit ve Benzerleri 2.141 2.885 1.911 4.795 151% 5%
Ticari Alacaklar 6.300 6.217 3.900 6.119 57% 6%
Stoklar 17.220 16.528 13.699 16.514 21% 16%
Duran Varliklar 72.917 68.033 40.470 72.959 80% 69%
Finansal Yatirnmlar 5 4 4 5 32% 0%
Maddi Duran Varliklar 72.043 67.241 39.805 72.171 81% 68%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 288 292 217 365 69% 0%
Toplam Varliklar (Aktifler) 102.392 96.637 64.056 105.363 64% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yikiimliilikler 20.738 19.761 16.875 23.181 37% 22%
Kisa Vadeli Borglanmalar 5.068 3.595 4,761 3.203 -33% 3%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 236 643 615 682 11% 1%
Ticari Borglar 11.140 10.014 9.216 13.919 51% 13%
Uzun Vadeli Yikiimlilikler 13.428 12.942 6.572 8.030 22% 8%
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.719 1.367 1.365 1.404 3% 1%
Toplam Yiikiimliiliikler 34.166 32.703 23.447 31.211 33% 30%
Toplam Ozkaynaklar 68.226 63.934 40.608 74.151 83% 70%
Odenmis Sermaye 780 780 780 780 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 36.615 32.951 27.716 35.277 27% 33%
Net Dénem Kari veya Zarari -1.149 17 -230 4.090 - 4%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 102.392 96.637 64.056 105.363 64% 100%
Aktifler ve Aktif Biiylime Net Bor¢ ve Net Borg Bilyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Bliyime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Bliyime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satislar 45.663 10.591 27.032 25.565 -5% 100%
Satislarin Maliyeti 42.114 9.682 25.625 23.222 -9% 91%
Briit Kar (Zarar) 3.549 910 1.408 2.343 66% 9%
Faaliyet Giderleri 1.011 244 587 539 -8% 2%
Genel Yonetim Giderleri 759 184 456 421 -8% 2%
Pazarlama Giderleri 252 59 132 118 -10% 0%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2.538 666 821 1.804 120% 7%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.734 510 1.299 855 -34% 3%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 3.435 658 2.482 1.510 -39% 6%
Esas Faaliyet Kari veya Zarar 837 518 -362 1.149 - 4%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 4.677 1.342 2.108 3.180 51% 12%
Finansman Gelirleri 685 154 522 383 -27% 1%
Finansman Giderleri 2.129 460 706 616 -13% 2%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 27 621 12 1.677 13.915% 7%
Ana Ortakhk D6nem Kari veya Zarari -1.149 17 -230 4.090 - 16%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 11,4 15,7 12,1 21,9
Cari Oran 1,4 1,4 1,4 1,4
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Suresi (Gln) 125,0 142,3 92,7 148,1
Alacak Devir Siresi (Gln) 39,7 46,1 27,8 49,8
Ticari Borg Devir Suresi (Gun) 108,3 84,3 67,6 106,3
Nakit Dondiirme Suresi (Guin) 56,4 104,1 52,9 91,6
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 28,8 29,6 36,8 30,8
Duran Varliklar / Aktifler 71,2 70,4 63,2 69,2
Toplam Borg / Aktifler 33,4 33,8 36,6 29,6
Toplam Borg / Ozsermaye 50,1 51,2 57,7 42,1
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -12.739,9 -8.832,1 -12.724,1 -14.153,9
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -272,4 -175,8 -319,4 -246,2
Net Borg (Milyon TL) 4.649,1 2.495,3 4.699,5 217,3
Net Borg / FAVOK (Yillik) 1,0 0,5 1,2 0,0
ihracat Orani (%) 3,0 2,5 2,4 2,5
Karhlik Oranlan
Aktif Karlihgi -1,3 0,0 -0,4 4,8
Aktif Karlihgr (Yilhk) -1,3 0,2 -2,2 3,7
Ozsermaye Karliligi -2,0 0,0 -0,6 7,1
Ozsermaye Karliligi (Yillik) -2,0 0,4 -3,5 5,5
Esas Faaliyet Kar Marji 5,6 6,3 3,0 7,1
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 5,6 6,5 2,9 8,0
FAVOK Mariji 10,2 12,7 7,8 12,4
FAVOK Marji (Villik) 10,2 11,6 7,2 13,0
Net Kar Marji -2,5 0,2 -0,9 16,0
Net Kar Marji (Yilhk) -2,5 0,4 -2,3 7,2

Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
6000 0
4700 491 o0
4000 3.454 -5000
2.495
2000 1.670 -10000 8.832
ﬁ . 217 -10.925
— 13, 12767 -12.724 12456 12740
0 . -15000 13.014 O
-16.345
-2000 -20000
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlan | Karhlik Oranlari
Dege'r)i“(ﬁl‘\]/??\ Defter PD / F/K FD/ FI\Il)e{ Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK Yillik Ceyr:l?\(llaﬁ Net Kar Yillik Ceyrl:‘eit(:;?l:
Degeri (TL) DD FAV( Marji  Marjt  Marji Karlihg Karhl Mn TL Mn TL

1) egeri (TL) -AVOK satis Kar Marji arji arji Karhhg Karlihk (Mn TL) TL) (Mn TL) TL)
KRDMD 32.363,77 95,04 0,44 10,21 5,67 0,74 8% 13% 7% 7% 5% 5.748 1.791 3.170 4.072
EREGL 261.660,00 46,97 0,82 33,93 12,25 1,26 5% 10% 3% 3% 2% 24.591 6.582 7.712 8.549
KRDMB 15.662,56 95,04 1,38 32,27 17,83 2,32 8% 13% 7% 7% 5% 880 274 485 623
KARCL 67.645,00 0,00 5,79 78,84 32,47 3,42 - - - - - - - - -
KRDMA 10.145,62 95,04 0,44 10,39 5,77 0,75 8% 13% 7% 7% 5% 1.770 552 976 1.254
TCKRC 29.070,00 42,43 4,03 16,15 14,10 5,81 39% 41% 35% 21% 16% 2.115 800 1.800 688
ISDMR 148.190,00 53,81 0,95 12,05 10,40 1,09 6% 11% 9% 6% 4% 13.989 3.617 12.300 7.726
MEGMT  18.470,50 0,00 4,01 10,35 18,39 0,95 - - - - - - - - -
1ZMDC 19.455,00 0,00 1,02 - 34,33 0,71 - - - - - - - - -
EKDMR 14.323,20 53,22 0,84 32,55 10,63 0,66 5% 6% 2% 2% 2% 1.447 256 440 213
Metal Ana Sanayi Ort. 1,48 17,40 10,03 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XU100 1,32 19,29 13,27 1,16 6,0% 10,4% 56% 11,0% - - - - -
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Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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