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Hisse Bilgileri

Bloomberg / Bist Kodu
Rapor Adi:
Sirket Adi

Hisse Sektor

KRONT:TI

KRONT

Finansal Degerlendirme

Kron Teknoloji

iletisim ve Savunma

Rapor Tarihi 18.08.2026
Kapanis Fiyati - TL 27.62
Oneri

Hedef Fiyat - TL

Onceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 4,729
Firma Degeri - Milyon TL 4,668
Hacim - Milyon TL 56
Halka Agiklik - % 56.00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 206 292 305
Brit Kar - Milyon TL 175 269 270
FAVOK - Milyon TL 47 121 109
Net Kar - Milyon TL -16 67 38

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 109 161 158
Brut Kar - Milyon TL 95 148 136
FAVOK - Milyon TL 35 79 47
Net Kar - Milyon TL 15 45 35

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 42.74 52.66 36.39
10.13 10.87 20.80

FD/FAVOK (x)
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Kron Teknoloji
18 Agustos 2026

Kron Teknoloji A.S.

Kron Teknoloji 2¢26'da 157 mn TL net satis, 45 mn TL FAVOK ve 34 mn
TL net kar agikladr. Yillik bazda ciro reel %2,5 gerilerken FAVOK %42,3 ve
net kar %24,4 daraldi. Ceyreklik bazda ciro %7,5 artarken FAVOK %28,6
geriledi, net kar 3 mn TL'den 34 mn TL'ye yikseldi. FAVOK marji 1.977
baz puan dislsle %28,7'ye, faaliyet marji %18,5'e indi.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

* Uluslararasi blyime devam ediyor. Faturalanan gelir ilk yarida %26
artisla 7,8 mn USD'ye ulasirken uluslararasi gelirlerin paylr %23'ten
%30'a yukseldi. UFRS bazinda yurt disi gelirler %27 artarken toplam
gelir igindeki payl %34,1'e ¢iktl.

* Yinelenen gelir yapisi glc¢li. Abonelik ve bakim gelirlerinin payl %64
seviyesinde bulunurken ilk yarida kazanilan 31 yeni misterinin 19'u
yurt digi kaynakh oldu. Sirket 35 Ulkede 450'nin Uzerinde musteriye
hizmet veriyor.

e Urin konumlandirmasi giicli kalmayi sirdiriyor. KuppingerCole
tarafindan ayricalikli  erisim  ydnetimi, makine kimlikleri ve
operasyonel teknoloji guvenligi alanlarinda lider kategorilerde
konumlandiriimasi Griin rekabetgiligini destekliyor.

*  Brit marj %86,6 ile ylksek seviyesini korurken bilango net nakit
pozisyonunda. 154 mn TL nakde karsilik 74 mn TL finansal borg
bulunurken net nakit 80,3 mn TL seviyesinde. Ticari alacaklarin 298
mn TL'den 229 mn TL'ye gerilemesi de olumlu.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

* Marj erozyonu belirgin. Ar-Ge giderleri %40, pazarlama giderleri %21
ve genel yonetim giderleri %67 artti. Ar-Ge icindeki personel ve itfa
giderlerindeki hizli yikselis maliyet tabanindaki artisin  kalici
olabilecegine isaret ediyor.

* Gelistirme giderlerinin aktiflestirilmesi yiksek. ilk yarida maddi
olmayan duran varliklara 149,3 mn TL ilave yapilirken aktiflestirme
orani %80,5'e ulasti. Toplam Ar-Ge harcamalarinin ciroya oraninin
%61 olmasi kar kalitesi agisindan yakindan izlenmeli.

e Serbest nakit akisi negatif. Sirketin 135,4 mn TL FAVOK'tne karsilik
toplam yatirim harcamasi 151,1 mn TL seviyesinde gerceklesti. Maddi
olmayan duran varliklar toplam aktiflerin %65'ine ulasirken itfa
giderleri de hizla artiyor.

 ilk yari performansi sirket hedeflerinin gerisinde kaldi. %10-14 ciro ve
%33-37 ARR bilyiumesi hedeflerine karsilik ciro buylimesi %4,5'te,
ARR ise 8,3 mn USD seviyesinde kaldi.

Genel G6riisimiz: Kron Teknoloji'nin 2C26 sonuglarini sinirli olumlu
degerlendiriyoruz. Uluslararasi gelir payindaki artis, yuksek yinelenen
gelir orani, glclt Grin konumlandirmasi ve net nakit bilangco olumlu.
Buna karsilik FAVOK marjindaki yaklasik 20 puanlk daralma, yiikselen
gider tabani, yiksek gelistirme maliyeti aktiflestirmesi ve negatif serbest
nakit akisi goriinim sinirliyor. Sirketin ciro ve ARR hedeflerine yaklasma
hizi ile uluslararasi blyimenin marjlara ne 0Olglide vyansiyacagl
onumuzdeki dénemin temel takip noktalari olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varhklar 469 412 379 424 12% 29%
Nakit ve Benzerleri 143 124 160 155 -4% 11%
Ticari Alacaklar 299 224 191 229 20% 16%
Stoklar 5 5 2 3 27% 0%
Duran Varliklar 924 903 597 1.023 71% 71%
Finansal Yatirmlar 7 6 5 7 27% 0%
Maddi Duran Varliklar 14 12 12 12 6% 1%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 837 836 537 941 75% 65%
Toplam Varliklar (Aktifler) 1.393 1.315 977 1.447 48% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 382 376 287 404 41% 28%
Kisa Vadeli Borglanmalar 53 54 70 57 -18% 4%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 15 18 12 17 45% 1%
Ticari Borglar 14 15 14 13 -7% 1%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 139 114 111 124 12% 9%
Uzun Vadeli Borglanmalar 24 22 24 20 -20% 1%
Toplam Yiikiimluliikler 521 490 399 529 33% 37%
Toplam Ozkaynaklar 871 825 578 919 59% 63%
Odenmis Sermaye 171 171 171 171 0% 12%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 205 345 155 369 138% 26%
Net Dénem Kari veya Zarari 147 3 67 38 -43% 3%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 1.393 1.315 977 1.447 48% 100%
Aktifler ve Aktif Biiyiime Net Borg ve Net Borg Bilyiime Ozkaynak ve Gzkaynak Bilyiime
2000 105% 20 2 240% 1000 o1 200%
1600 90% 0 —_— 180% 800 578 160%
1200 75% -20 120% 600 365 120%
800 207 564 60% -40 / I I I 60% 400 s 80%
w Zal g - - e £
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) e Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) === Net Bor¢ Bilylime mm Ozkaynak (Mn TL) w Ozkaynak Bilyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§. Dikey
Net Satislar 537 137 292 305 4% 100%
Satiglarin Maliyeti 52 12 23 35 50% 11%
Briit Kar (Zarar) 485 125 269 270 0% 89%
Faaliyet Giderleri 341 92 187 218 17% 71%
Genel Yonetim Giderleri 53 12 27 30 13% 10%
Pazarlama Giderleri 167 41 98 104 5% 34%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 122 38 61 84 36% 27%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 143 33 82 52 -36% 17%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 88 17 54 34 -37% 11%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 28 4 12 8 -39% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zaran 203 46 124 79 -36% 26%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 215 59 121 109 -10% 36%
Finansman Gelirleri 32 14 12 -17% 4%
Finansman Giderleri 26 17 10 -39% 3%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 134 18 80 36 -55% 12%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 147 3 67 38 -43% 12%
Net Satislar ve Net Satis Bliyime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
400 28 o5 400% 160 121 109 200% 80 67 200%
320 320% 120 150% 60 3 150%
240 o G 240% 80 " a7 100% 40 100%
160 160% 40 m 50% 20 :A I l 50%
80 - l 80% 0 o 0% 0 H 0%
0 0% -40 -50% -20 16 -50%

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Satislar (Mn TL) === Net Satis Buylime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mm FAVOK (Mn TL) = FAVOK Biiyiime

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL)

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

=== Net Kar Bliylime

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlarn
Nakit Oran 37,5 33,1 55,8 38,2
Cari Oran 1,2 1,1 1,3 1,0
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Stresi (Giin) 23,5 23,1 17,5 20,8
Alacak Devir Siresi (Guin) 149,1 142,0 142,9 149,0
Ticari Borg Devir Siresi (Glin) 102,2 98,7 72,7 79,5
Nakit Déndirme Siresi (Gun) 70,4 66,4 87,7 90,4
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 33,7 31,3 38,8 29,3
Duran Varliklar / Aktifler 66,3 68,7 61,2 70,7
Toplam Borg / Aktifler 37,4 37,3 40,8 36,5
Toplam Borg / Ozsermaye 59,8 59,4 69,0 57,5
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 219,8 81,4 69,1 100,1
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 102,1 34,7 55,2 49,3
Net Borg (Milyon TL) -51,0 -30,0 -54,2 -60,8
Net Borg / FAVOK (Yillik) -0,2 -0,1 -0,4 -0,3
ihracat Orani (%) 32,0 40,6 28,2 34,1
Karhlik Oranlar
Aktif Karlihgi 12,6 0,3 8,7 3,1
Aktif Karliligr (Yillik) 12,6 12,0 3,5 9,7
Ozsermaye Karliligi 21,4 0,5 14,3 51
Ozsermaye Karlihg (Yillik) 21,4 20,7 5,7 15,7
Esas Faaliyet Kar Marji 26,7 24,3 28,1 17,2
Esas Faaliyet Kar Marji (Villik) 26,7 28,0 10,7 20,7
FAVOK Mariji 40,1 43,0 41,4 35,6
FAVOK Marji (Villik) 40,1 42,5 25,2 36,9
Net Kar Mariji 27,4 2,3 23,0 12,5
Net Kar Marji (Yillik) 27,4 23,5 5,4 21,4

Net Bor¢ (Mn TL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)

80 w 240
40 180
6
° . []
-40 I 29 I I I -30 60
.54 . -51
80 61 59 61 0
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari | Karlihk Oranlan

Deée':i“(,aMS: Defter PD / F/K FD/ FI\Il)ei Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK Villik Ceyr::\(lla: Net Kar Yilhk Ceyr':Et(ll\(/?r:
1) Degeri (TL) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karlihg Karhilik (Mn TL) ) (Mn TL) )
KRONT 4.729,16 5,37 5,15 40,17 23,00 8,49 21%  37% 21% 5% 3% 203 47 118 35
ASELS 1.773.840,00 67,66 5,78 49,37 34,25 9,13 23% 27% 18% 6% 3% 52.771 14.128 35.928 8.511
ALTNY 15.790,00 5,90 2,94 768,17 30,13 6,16 9%  20% 1% 1% -1% 599 159 21 47
SDTTR 14.500,00 49,68 5,04 106,66 39,96 6,25 12% 16% 6% 1% 1% 380 78 136 7
FORTE 9.581,00 46,75 3,07 3,66 10,25 3,01 27%  29% 68% 11% 4% 1.128 329 2.616 203
KAREL 7.962,15 2,34 7,03 - 894 0,77 2% 9% -3% -12% -1% 1.635 538 -539 88
MOBTL 13.940,00 9,52 1,48 19,22 17,20 0,97 5% 6% 4% 1% 1% 937 204 725 5
PAPIL 2.487,38 0,00 5,81 895,68 - 24,87 - - - - - - - - -
ALCTL 5.034,97 86,18 1,51 - 12,26 0,75 4% 6% -1% 4% 2% 303 -174 -74 -131
NETAS 4.430,27 -2,09 - - 10,42 0,47 3% 5% -1% - 1% 680 414 -134 183
iletisim ve Savunma Ort. 1,47 17,23 10,02 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
Xu100 1,31 18,94 13,20 1,15 6,0% 10,4% 57% 11,1% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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