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Hisse Bilgileri

Bloomberg / Bist Kodu

KRSTL:TI

KRSTL

Rapor Adi: Finansal Degerlendirme
Sirket Adi Kristal Kola
Hisse Sektér icecek
Rapor Tarihi 11.08.2026
Kapanis Fiyati - TL 10.24
Oneri

Hedef Fiyat - TL

Onceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 1,966
Firma Degeri - Milyon TL 2,027
Hacim - Milyon TL 78
Halka Agiklik - % 90.00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 1,395 1,819 1,960
Briit Kar - Milyon TL 147 271 258
FAVOK - Milyon TL 142 266 281
Net Kar - Milyon TL 51 139 200

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 755 1,040 1,057
Briit Kar - Milyon TL 87 162 126
FAVOK - Milyon TL 88 161 137
Net Kar - Milyon TL 46 91 121

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 52.97 5.01 6.75
FD/FAVOK (x) 5.48 2.84 4.65
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Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.

Kristal Kola 2¢26'da 1.057 mn TL hasilat, 134 mn TL FAVOK ve 121 mn TL
net kar agikladi. Yillik bazda hasilat %1,6 artarken briit kar %22,0, FAVOK
%15,8 geriledi. Briit marj 362 baz puan daralarak %11,9'a, FAVOK marj
263 baz puan gerileyerek %12,7'ye indi. Net kardaki %33,3'luk artis ise
operasyonel performanstan ¢ok finansman kalemlerindeki iyilesmeden
kaynaklandi.

Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

* Hacim tarafinda gliclii biyime gorildi. ilk yar mesrubat satis hacmi
97,8 mn litreden 126,4 mn litreye yiikselerek %29,2 artti. Uretim de
100,1 mn litreden 125,8 mn litreye ¢ikarken kapasite kullanim orani
yaklasik %79 seviyesinde gerceklesti.

* Bilango hafif kaldi. Net bor¢ 60 mn TL ile son on iki aylik FAVOK'iin
yalnizca 0,11x'i seviyesinde bulunurken finansal bor¢ 125 mn TL oldu.
Ozkaynaklar 1.993 mn TL'den 2.259 mn TL'ye yiikseldi.

* Finansman tarafinda belirgin iyilesme yasandi. Ceyreklik finansman
gideri 15,0 mn TL'den 1,8 mn TL'ye gerilerken finansman geliri 1,2
mn TL'den 11,5 mn TL'ye yikseldi. Net kardaki yillik artisin ana
kaynagini bu iyilesme olusturdu.

* Sirketin Balikesir, Sapanca, Kirikkale ve Edremit'te genis mesrubat, su
ve maden suyu Uretim kapasitesi bulunuyor. Bu yapi hacim artisinin
sirdurldlmesi agisindan operasyonel esneklik sagliyor.

Olumsuz Gérdigimuz Noktalar

* Hacim biylimesine ragmen fiyatlama zayifladi. ilk yari hacmi %29,2
artarken enflasyondan arindirilmis hasilat yalnizca %7,8 yikseldi. Reel
litre basina gelir 18,59 TL'den 15,51 Tl'ye gerileyerek yaklasik %16,6
dUstd. Bu durum biylmenin fiyat ve iskonto tavizleriyle saglandigina
isaret ediyor.

» Uriin karmasi daha diisiik marjli islere kayd. Sirket kapasite
kullanimini artirmak amaciyla fason dolum faaliyetlerini ve ihale
kanalini artirirken, bu strateji hacmi desteklese de briit ve FAVOK
marjlarini baskilyor.

e Yurt disi satislar 48,1 mn TL'den 28,8 mn TL'ye gerileyerek %40,0
disti. ihracatin toplam satislardaki pay1 %4,6'dan %2,7'ye indi.

*  Mausteri konsantrasyonu yiksek. ilk yari hasilatinin %96,8'i iliskili taraf
Kristal Gida Dagitim Gizerinden gerceklesirken toplam islem hacmi
1.898 mn TL'ye ulasti. Bu yapu iliskili taraf fiyatlama riskini artirirken
marjlarin disaridan degerlendirilmesini zorlastiriyor.

Genel G6riislimliz: Kristal Kola'nin 2C26 sonuglarini sinirli olumsuz
degerlendiriyoruz. Glgli hacim blyimesi, dustk borgluluk ve iyilesen
finansman gorinimu olumlu tarafta 6ne cikiyor. Buna karsilik reel birim
gelirdeki belirgin dusus, fason Uretim ve ihale agirhiginin marjlar
Gzerindeki baskisi, ihracattaki daralma ve yiksek musteri konsantrasyonu
operasyonel gdérinima sinirliyor. Net kardaki artisin finansman
kalemlerinden destek almasi da kar kalitesi agisindan temkinli yaklagimi
gerektiriyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Ddnen Varliklar 741 920 730 1.258 72% 38%
Nakit ve Benzerleri 40 47 14 64 374% 2%
Ticari Alacaklar 210 385 411 679 65% 21%
Stoklar 415 444 274 489 79% 15%
Duran Varliklar 2.143 1.922 1.669 2.032 22% 62%
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 1.951 1.798 1.462 1.927 32% 59%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 12 18 13 -29% 0%
Toplam Varliklar (Aktifler) 2.884 2.842 2.399 3.290 37% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikimlulukler 733 793 800 985 23% 30%
Kisa Vadeli Borglanmalar 105 48 95 97 1% 3%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 - 0%
Ticari Borglar 563 694 624 818 31% 25%
Uzun Vadeli Yakiamliiliikler 98 52 91 45 -50% 1%
Uzun Vadeli Borglanmalar 26 31 18 28 55% 1%
Toplam Yukimliilukler 831 845 890 1.031 16% 31%
Toplam Ozkaynaklar 2.050 1.995 1.507 2.257 50% 69%
Odenmis Sermaye 192 192 192 192 0% 6%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlar -1.799 -1.404 -1.362 -1.516 - -46%
Net Dénem Kari veya Zarari 252 74 138 200 45% 6%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 2.884 2.842 2.399 3.290 37% 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime

4000 3290 105% 120 100 -36.5% 2500 2257 140%
3200 90% 90 0 37.5% 2000 120%
2400 75% 60 -38.5% 1500 4 100%
1600 1853 60% 30 I I -39.5% 1000 80%
800 398 ﬂ . 45% 0 = — -40.5% 500 a3 = l 60%

0 - 30% -30 » - -t -41.5% 0 - 40%

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) e Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) === Net Borg Biiyiime mm Ozkaynak (Mn TL) w== Ozkaynak Biiyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 3.230 844 1.819 1.960 8% 100%
Satiglarin Maliyeti 2.781 721 1.548 1.703 10% 87%
Brit Kar (Zarar) 449 123 271 258 -5% 13%
Faaliyet Giderleri 88 19 47 38 -18% 2%
Genel Yonetim Giderleri 48 13 25 27 8% 1%
Pazarlama Giderleri 38 6 20 11 -45% 1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 2 0 1 0 -82% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarar 361 104 224 219 -2% 11%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 112 10 86 19 -77% 1%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 134 24 66 38 -43% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 340 920 244 201 -18% 10%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 452 138 266 281 6% 14%
Finansman Gelirleri 8 1 5 13 177% 1%
Finansman Giderleri 48 7 27 10 -64% 0%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 275 106 194 236 22% 12%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 252 74 139 200 44% 10%
Net Satiglar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime

2500 300% 300 2 2 6000% 250 2000%
2000 240% 240 4800% 200 1500%
1500 180% 180 142 3600% 150 1000%

1000 120% 120 88 2400% 100 500%

500 ﬁ 60% 60 . 1200% 50 0%
0 0% 0 0% 0 -500%

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Satiglar (Mn TL) == Net Satis Bliyiime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mm FAVOK (Mn TL)

w== FAVOK Biiyiime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) «== Net Kar Bilylime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlar
Nakit Oran 5,4 5,9 1,7 6,5
Cari Oran 1,0 1,2 0,9 1,3
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Gun) 41,6 47,3 27,6 53,1
Alacak Devir Suresi (Gin) 40,9 42,1 31,2 49,0
Ticari Borg Devir Suresi (Guin) 55,8 73,9 53,7 89,6
Nakit Dondiirme Suresi (GUn) 26,7 15,5 5,0 12,5
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 25,7 32,4 30,4 38,2
Duran Varliklar / Aktifler 74,3 67,6 69,6 61,8
Toplam Borg / Aktifler 28,8 29,7 37,1 31,3
Toplam Borg / Ozsermaye 40,5 42,3 59,0 45,7
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -259,0 -245,0 -24,8 -264,7
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -57,3 -50,0 -4,9 -56,6
Net Borg (Milyon TL) 91,4 31,9 100,0 60,5
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,2 0,1 0,2 0,1
ihracat Orani (%) 4,0 3,7 3,6 3,2
Karlilik Oranlan
Aktif Karlihig 10,3 3,0 7,4 7,0
Aktif Karlihgr (Yilhk) 10,3 11,5 14,2 11,0
Ozsermaye Karlligi 13,9 4,4 11,2 10,6
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 13,9 16,8 21,7 16,6
Esas Faaliyet Kar Marji 11,2 12,4 12,3 11,2
Esas Faaliyet Kar Mariji (Yillik) 11,2 11,5 11,8 10,6
FAVOK Mariji 14,0 16,3 14,6 14,4
FAVOK Mariji (Yillik) 14,0 14,6 14,1 13,9
Net Kar Mariji 7,8 8,8 7,6 10,2
Net Kar Marji (Yilhk) 7,8 8,4 7,4 9,3
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Dege':i“;:lls: g:;: PD/ F/K FD/ Fl\?e{: Esas Faaliye't FAVGI'( Net Ka'r Ozse:'. Aktif FAVOK Yillik ceyr:ll(-\ \(,'aﬁ Y|IIN| Et(l\K:r: Ceyrl\::t(KMar:
) (T1) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karhihg Karhhk (Mn TL) 1) 1) 1)
KRSTL 1.966,08 11,77 0,87 6,28 4,33 0,60 11%  14% 9% 11% 7% 468 137 313 121
CCOLA  251.966,98 37,36 2,75 12,92 7,12 1,44 16% 20%  10% 18% 7% 39.612 15.050 19.509 8.291
AEFES 128.605,26 0,00 1,08 14,77 4,49 0,78 - - - - - - - - -
GUNDG 78.273,00 22,15 90,62 - - 65,48 -11%  -10% -12%  -10% -8% -115 29 -137 -40
ALKLC 47.376,00 0,00 16,55 - 51,87 9,59 - - - - - - - - -
EFOR 44.866,80 2,47 8,34 3.339,76 27,96 3,77 12% 13% 0% 1% 0% 1.707 494 13 -90
TBORG 43.345,11 0,00 1,72 14,65 4,12 1,10 - - - - - - - - -
MEYSU 10.744,50 0,00 2,35 23,63 12,28 2,92 - - - - - - - - -
PNSUT 3.234,68 39,22 0,26 - 18,22 0,73 0% 4% -7% 3% -1% 549 302 -947 -356
ELITE 3.711,74 0,00 1,48 21,13 6,40 1,50 - - - - - - - - -
icecek Ort. 1,49 17,60 9,87 1,07 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
Xu100 1,34 18,80 12,32 1,14 6,1% 10,4% 5,6% 11,1% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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