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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 7,729 8,493 7,271
Briit Kar - Milyon TL 2,336 2,587 2,183
FAVOK - Milyon TL 1,705 1,669 1,322
Net Kar - Milyon TL 781 1,229 332

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 3,923 4,271 3,858
Briit Kar - Milyon TL 1,147 1,302 1,097
FAVOK - Milyon TL 840 855 658
Net Kar - Milyon TL 604 1,230 484

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 16.53 7.30 26.91
4.02 3.47 7.18

FD/FAVOK (x)
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Lila Kagit Sanayi Ve Ticaret A.S.

Lila Kagit 2C26°da 3.858 mn TL net satis, 642 mn TL FAVOK ve 484 mn TL
net kdr agikladi. Ciro beklentinin %0,6, FAVOK %3,3 altinda kalirken net
kér %81,0 iizerinde gergeklesti. Yillik bazda ciro %9,7, FAVOK %23,5 ve
net kdr %60,6 geriledi. FAVOK marji %19,7’den %16,6’ya, briit kér marji
%30,5ten %28,4’e distl. Sirket ihracat tonaj biyiimesi beklentisini
yliksek cift haneden yliksek tek haneye, yatirim harcamasi hedefini 50
mn S’dan 40 mn S’a indirdi.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

* Satis tonaji %6,3 artisla 52,6 bin tona yikselirken, Gretim tonaji 55,9
bin ton oldu. Kapasite kullanim orani %92 ile Turkiye ortalamasinin
12 puan Uzerinde gerceklesti.

* Konverting ihracat tonaji %35,4 artarken, katma degerli Grtnlerin
payl 124 baz puan ylkselisle %12,7’ye ulasti. Markal ihracat kanali
Haziran ayinda rekor kirarken, NUA markasinin TURQUALITY
programina alinmasi ihracat gérinimuna destekliyor.

* Erzurum konverting tesisi 8 Haziran 2026’da Uretime basladi.
2027’de devreye alinmasi planlanan besinci kagit hattiyla bobin kagit
kapasitesinin 271 bin tondan 341 bin tona ytkselmesi bekleniyor.

* QOperasyonel nakit akisi 928 mn TL'den 2.262 mn TL'ye, serbest nakit
akist 78 mn TL'den 1.022 mn TL’ye ylkseldi. Net nakit pozisyonu
5.441 mn TL, Net Borg/FAVOK -1,99x seviyesinde.

Olumsuz Gérdigimuz Noktalar

* Ton basina gelir 86,3 bin TL'den 73,3 bin TL'ye gerileyerek reel %15,0
daraldi. Déviz kurlarindaki artisin enflasyonun altinda kalmasi, ihracat
agirlikli yapida fiyatlama ve marjlari baskiladi.

* Net kardaki beklenti asimi kalici nitelikte degil. Ertelenmis vergi
oranindaki degisiklik nedeniyle 159,6 mn TL gelir kaydedildi. Bu
kalem harig¢ net kar 325 mn TL'ye geriliyor.

*  Gegenyilki 477,6 mn TL tek seferlik sabit kiymet satis kari harig
tutuldugunda normalize 2C25 net kari 753 mn TL seviyesinde
bulunuyor. Buna gore 2C26 net kari reel %35,7 daraldi.

* Net parasal pozisyon kaybi 367 mn TL ile net karin %76’sina karsilik
geldi. Yuksek net parasal varlik pozisyonu enflasyon muhasebesinde
yapisal zarar yaratirken, sellloz maliyetlerindeki dislstn Grin
fiyatlarina yansimasi fiyatlama baskisini artiriyor.

Genel G6riisiimiiz: Lila Kagit'in 226 sonuglarini olumsuz
degerlendiriyoruz. Hacim artisi, yuksek kapasite kullanimi, glicli nakit
Uretimi ve Erzurum yatirimi gériinimi destekledi. Buna karsilik reel
fiyatlamadaki %15’lik gerileme, FAVOK marjindaki daralma, net kérin
ertelenmis vergi geliriyle desteklenmesi ve 2026 beklentilerinin asagi
revize edilmesi kisa vadeli gorinimu zayiflattl. TL'nin reel degerlenmesi
ve Urln fiyatlamasindaki baski marj toparlanmasinin 6ntindeki riskler
olmaya devam ediyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 12.894 11.427 10.713 14.294 33% 58%
Nakit ve Benzerleri 6.694 5.605 4.606 7.054 53% 28%
Ticari Alacaklar 3.528 3.382 2.874 3.791 32% 15%
Stoklar 1.934 1.655 2.266 2.241 -1% 9%
Duran Varliklar 9.754 9.715 6.993 10.556 51% 42%
Finansal Yatirnmlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 8.660 8.316 6.458 9.421 46% 38%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 71 65 44 68 54% 0%
Toplam Varliklar (Aktifler) 22.648 21.142 17.706 24.849 40% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yukiumliiliikler 2.188 3.143 3.122 4.576 47% 18%
Kisa Vadeli Borglanmalar 283 307 231 275 19% 1%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 767 69 777 286 -63% 1%
Ticari Borglar 802 1.534 899 2.747 205% 11%
Uzun Vadeli Yukiamliiltkler 1.352 1.182 712 1.757 147% 7%
Uzun Vadeli Borglanmalar 979 843 328 1.554 373% 6%
Toplam Yiikiimliilukler 3.540 4.325 3.834 6.333 65% 25%
Toplam Ozkaynaklar 19.108 16.817 13.872 18.516 33% 75%
Odenmis Sermaye 590 590 590 590 0% 2%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlar 5.441 5.963 4.121 6.420 56% 26%
Net Dénem Kari veya Zarari 1.704 -142 1.229 332 -73% 1%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 22.648 21.142 17.706 24.849 40% 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Net Bor¢ ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve 0zkaynak Biiyiime
27000 24.849 48% -1000 o 20000 18516 40.5%
24000 44% -2000 18000 39%
21000 17706 40% -3000 16000 13872 37.5%
18000 36% -4000 14000 36%
15000 125 32% -5000 12000 10.139 . 34.5%
12000 28% -6000 -5.441 10000 33%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06  2023/06  2024/06  2025/06  2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mm Aktifler (Mn TL) Aktif Biiyiime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Bilyime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Bilyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 13.604 3.190 8.493 7.271 -14% 100%
Satiglarin Maliyeti 9.513 2.174 5.906 5.088 -14% 70%
Briit Kar (Zarar) 4.090 1.016 2.587 2.183 -16% 30%
Faaliyet Giderleri 2.295 604 1.388 1.342 -3% 18%
Genel Yonetim Giderleri 466 131 269 277 3% 4%
Pazarlama Giderleri 1.829 473 1.119 1.066 -5% 15%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 1.795 411 1.199 841 -30% 12%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 541 106 470 231 -51% 3%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 29 7 25 81 225% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2.308 510 1.644 991 -40% 14%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 2.613 636 1.669 1.322 -21% 18%
Finansman Gelirleri 1.330 273 883 638 -28% 9%
Finansman Giderleri 711 99 591 216 -63% 3%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 1.606 -117 1.269 216 -83% 3%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 1.704 -142 1.229 332 -73% 5%
Net Satiglar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
9600 60% 2000 100% 1500 1229 600%
8800 8493 45% 1800 1705 1669 75% 1200 450%
8000 I . 7271 30% 1600 50% 900 ol . 300%
7200 I . ! 15% 1400 . 1822 25% 600 - I . 332 (1) 05/0%
5500 e fsn 000 8 - R

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Satiglar (Mn TL) Net Satis Buyiime mm FAVOK (Mn TL) FAVOK Bilyiime mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Blyime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 319,2 186,8 155,3 165,1
Cari Oran 59 3,6 3,4 3,1
Faaliyet Oranlar
Stok Devir Suresi (Guin) 80,7 83,3 59,0 85,4
Alacak Devir Suresi (Guin) 80,9 89,0 62,3 99,1
Ticari Borg Devir Suresi (Guin) 33,0 48,3 18,4 76,5
Nakit Dondirme Suresi (Glin) 128,6 124,1 102,8 108,0
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 56,9 54,0 60,5 57,5
Duran Varliklar / Aktifler 43,1 46,0 39,5 42,5
Toplam Borg / Aktifler 15,6 20,5 21,7 25,5
Toplam Borg / Ozsermaye 18,5 25,7 27,6 34,2
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 5.375,5 4.045,2 2.349,5 3.341,4
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 205,7 163,5 74,1 147,4
Net Borg (Milyon TL) -4.956,1 -4.651,0 -3.511,5 -5.441,3
Net Borg / FAVOK (Yillik) -1,9 -1,9 -1,1 -2,4
ihracat Orani (%) 66,7 66,5 67,7 68,3
Karlihk Oranlan
Aktif Karlihig 7,9 -0,8 7,8 1,6
Aktif Karlihgr (Yilhk) 7,9 8,2 12,6 3,8
Ozsermaye Karhligi 9,8 -1,0 10,2 2,0
Ozsermaye Karliligr (Yillik) 9,8 10,8 16,5 5,0
Esas Faaliyet Kar Marji 13,2 12,9 14,1 11,6
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 13,2 12,9 12,6 11,6
FAVOK Mariji 19,2 19,9 19,6 18,2
FAVOK Mariji (Yillik) 19,2 19,3 18,5 18,3
Net Kar Mariji 12,5 -4,5 14,5 4,6
Net Kar Marji (Yillk) 12,5 12,2 11,6 6,5
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
0 . 6000 5.375
-1500 -997 I I I I 4500 4.045
2082 pou 3.447 3.341
-3000 2000 3000 2554 a9
ot 3511 "3.331 500 . 1.585
e 4956 & L
-6000 0
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karhlik Oranlari
Deéelr’i“(l:;: [?:gei: PD/ F/K FP / Fl\ll)e{ Esas Faaliye.t FAVO!( ﬁ:’: Ozsevr. Aktif Ylllfll(-“(ll\(zlrf Ceyr:ll(.“(lla: Yllll\:ﬁt(l\K/?r: (;eyrIIEt(KMar:
1) (L) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji Marjt Karhhg Karhlk TL) TL) TL) TL)
LILAK 17.239,80 31,38 0,93 21,37 5,21 0,95 12%  18% 7% 2% 2% 2.266 658 807 484
PRZMA 5.185,25 0,00 8,99 -1.581,32 45,56 - - - - - - - - -
GIPTA 8.316,00 27,20 2,32 - 20,22 2,97 13%  15% -17% -3% -3% 323 48 -376 4
KARTN 14.025,00 38,95 4,80 - - 4,10 -33%  -20%  -11% 0% 0% -708 -191 -382 219
KAPLM 8.630,00 117,69 3,67 - - 4,04 -8% 4%  -16% -2% -1% -75 26 -345 57
BARMA 4.806,38 19,03 0,96 - 23,48 2,97 6%  13% -3% -4% -1% 522 81 -140 -144
ALKA 5.916,75 0,00 2,68 - 45,58 2,21 - - - - - - - - -
TEZOL 4.620,00 0,00 0,71 30,79 8,57 0,62 - - - - - - - - -
KONKA 4.598,10 0,00 0,52 - 19,45 1,46 - - - - - - - - -
DURDO 2.550,00 0,00 1,63 - 11,51 1,23 - - - - - - - - -
Kagit Uriinleri Ort. 1,52 18,43 10,01 1,07 6% 11% 5% 9% 2% - - - -
XuU100 1,3318,45 12,77 1,21 6,0% 10,4% 5,3% 10,7% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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