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Bloomberg / Bist Kodu
Rapor Adi:
Sirket Adi

Hisse Sektor

LMKDC:TI

LMKDC

Finansal Degerlendirme

Limak Dogu Anadolu

Cimento, Beton

Rapor Tarihi 11.08.2026
Kapanig Fiyati - TL 23.84
Oneri

Hedef Fiyat - TL

Onceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 12,306
Firma Degeri - Milyon TL 11,555
Hacim - Milyon TL 198
Halka Aciklik - % 30.00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi

--------- XU100 LMKDC
40
35
30
25
20
15
10

5

0 0

“ vl vl “ “ © © ©
Qﬂ Qtp’ & \Q’L \mw N2 Qu”” Q&
R S SR C RO DR S S

Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 3,390 4,418 3,804
Briit Kar - Milyon TL 1,451 1,752 1,186
FAVOK - Milyon TL 1,410 1,685 1,128
Net Kar - Milyon TL 1,478 1,042 549

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 1,884 2,616 2,318
Brit Kar - Milyon TL 880 1,057 766
FAVOK - Milyon TL 883 1,022 747
Net Kar - Milyon TL 517 724 539

Carpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
F/K (x) 3.96 5.77 8.83
3.78 3.33 4.40

FD/FAVOK (x)
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Limak Dogu Anadolu
11 Aqustos 2026

Limak Dogu Anadolu Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

Limak Dogu Anadolu Cimento 2C26'da 2.317 mn TL hasilat, 739 mn TL
FAVOK ve 538 mn TL net kar acikladi. Yillik bazda hasilat %11,4, FAVOK
%27,2 ve net kar %25,6 geriledi. Brit marj 735 baz puan daralarak
%33,1'e, FAVOK marji 694 baz puan daralarak %31,9'a indi. ilk yar
¢imento satis hacminin %32,6 gerilemesi sonuglarin temel zayiflig oldu.

Olumlu Gérdiigiimiiz Noktalar

 Fiyatlama glci korundu. ilk yari cimento satisi 1.158 bin tondan 781
bin tona gerilerken, tiretilmis reel birim fiyat ton bagina 3.535 TL'den
3.614 Tl'ye yukseldi. Bu nedenle ciro daralmasinin agirlikl olarak
hacim kaynakli oldugunu degerlendiriyoruz.

* Bilango borgsuz yapisini korudu. Sirketin banka kredisi bulunmazken,
95 mn TL borglanmanin tamami kiralama yuktumluliklerinden
oluguyor. Net nakit pozisyonu 751 mn TL seviyesinde.

* Enerji yatinmlari maliyet gérinimund destekliyor. Sanliurfa ve
Ergani'de toplam 11,64 MWp glines enerjisi kapasitesi Subat ayinda
devreye alinirken, Haziran ayinda ilave 34,35 MWe lisanssiz kapasite
tahsis hakki kazanildr.

* Sirket 2025 karindan pay basina briit 2,00 TL, toplam 1.032 mn TL
temettl dagittl. Bu tutar net dagitilabilir karin yaklasik %50'sine
karsilik geliyor.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

* ilk yari cimento satis hacmi %32,6 gerilerken yilliklandirilmis kapasite
kullanimi yaklasik %43 seviyesine indi. Sirket zayifligi, Dogu
Anadolu'daki ylksek yagislar ve deprem sonrasi talebin yarattigi
glcli baz etkisiyle acikliyor. Bolgedeki cimento i¢ satislarindaki sert
daralma hacimleri baskiladi.

e Qperasyonel kaldirag marijlari olumsuz etkiledi. Hasilat %11,4
gerilerken satislarin maliyeti yalnizca %0,5 distl. Dogrudan isgilik
%26,9, amortisman %28,1 ve ilk madde maliyetleri %9,5 artt. ilk yari
FAVOK marji %38,1'den %29,7've geriledi.

* Nakit pozisyonunda belirgin erime yasandi. Nakit 2.897 mn TL'den
847 mn TL'ye gerilerken, temettl 6demesi, 1.091 mn TL yatirim
harcamasi ve enflasyon etkisi diistste belirleyici oldu. isletme nakit
akisl %76 azalarak 283 mn TL'ye indi ve yatirim harcamalarini
karsilayamadi.

* Yari mamul stoklari %140 artisla 377 mn TL'ye ylkselirken, Limak
Gimento'dan yapilan mal ve hizmet alimlari 70 mn TL'den 400 mn
TL've ¢iktl. Baspinar hazir beton tesisi de Mayis ayinda kapatildi.

Genel Gériistimiiz: Limak Dogu Anadolu Cimento'nun 2C26 sonuglarini
olumsuz degerlendiriyoruz. Hacimdeki Ugcte bire yakin daralma,
FAVOK'teki diisiis, belirgin marj kaybi ve net nakit pozisyonundaki hizli
gerileme gorinUimu zayiflatiyor. Fiyatlamanin korunmasi ve glines
enerjisi yatirimlari olumlu olmakla birlikte, bolgesel talep toparlanmadan
mevcut dislUk kapasite kullanim seviyelerinde marjlarin gicli sekilde
toparlanmasini zor gériyoruz.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 5.951 5.218 3.263 4.059 24% 39%
Nakit ve Benzerleri 2.897 2.468 1.381 847 -39% 8%
Ticari Alacaklar 2.060 1.255 1.155 1.739 51% 17%
Stoklar 903 1.379 608 1.194 96% 12%
Duran Varliklar 5.462 5.208 3.855 6.296 63% 61%
Finansal Yatirnmlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 5.305 5.011 3.576 5.913 65% 57%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 32 30 27 38 39% 0%
Toplam Varliklar (Aktifler) 11.413 10.426 7.117 10.355 45% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 1.939 1.541 957 1.411 47% 14%
Kisa Vadeli Borglanmalar 0 0 0 0 - 0%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 100 91 0 70 - 1%
Ticari Borglar 1.275 1.054 689 987 43% 10%
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 553 531 429 529 24% 5%
Uzun Vadeli Borglanmalar 98 58 0 25 - 0%
Toplam Yiikimlilukler 2.492 2.073 1.386 1.941 40% 19%
Toplam Ozkaynaklar 8.921 8.353 5.732 8.414 47% 81%
Odenmis Sermaye 516 516 516 516 0% 5%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 897 3.065 679 2.096 209% 20%
Net Donem Kari veya Zarari 2.024 9 1.042 549 -47% 5%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 11.413 10.426 7.117 10.355 45% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
14000 72% 0 [ ] I 10500 ata 90%
12000 10.355 66% -300 12 9000 80%
10000 60% -600 7500 70%
8000 il 54% -900 51 6000 ks 60%
6000 4.245 . 48% -1200 4500 3.219 l 50%
4000 — 42%  -1500 1381 3000 - 40%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06  2023/06  2024/06  2025/06  2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biiytime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiylime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 8.726 1.388 4.418 3.804 -14% 100%
Satislarin Maliyeti 5.190 996 2.666 2.618 -2% 69%
Briit Kar (Zarar) 3.536 392 1.752 1.186 -32% 31%
Faaliyet Giderleri 477 142 266 310 16% 8%
Genel Yonetim Giderleri 390 119 219 259 18% 7%
Pazarlama Giderleri 87 23 47 50 8% 1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 3.059 250 1.486 876 -41% 23%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 127 29 83 65 -22% 2%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 101 15 73 44 -39% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 3.084 264 1.496 897 -40% 24%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 3.456 363 1.685 1.128 -33% 30%
Finansman Gelirleri 590 198 349 374 7% 10%
Finansman Giderleri 295 74 109 161 48% 4%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 2.879 190 1.398 716 -49% 19%
Ana Ortakhik D6nem Kari veya Zarari 2.024 9 1.042 549 -47% 14%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
4800 4418 80% 2100 160% 1750 1478 120%
4200 3804 60% 1800 1.685 120% 1500 80%
3600 2:3% ' 40% 1500 ) . s 80% 1250 1002 40%
3000 20% 1200 40% 1000 791 N | 0%
2400 22 I . ! 0% 900 2 I . ! 0% 750 [ . 49 -40%
1800 -20% 600 -40% 500 -80%

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Satiglar (Mn TL) Net Satis Blyilime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mm FAVOK (Mn TL)

FAVOK Biiyime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Net Kar/Zarar (Mn TL)

Net Kar Bliylime

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.cor
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 149,4 160,1 144,4 60,0
Cari Oran 3,1 3,4 3,4 2,9
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Siresi (Gun) 53,5 63,4 46,0 73,9
Alacak Devir Suresi (Gln) 56,9 63,3 40,9 72,4
Ticari Borg Devir Suresi (Gun) 66,3 63,0 50,3 59,5
Nakit Dondiirme Siiresi (Gln) 44,1 63,7 36,6 86,8
Finansal Yapi Oranlan
Donen Varliklar / Aktifler 52,1 50,0 45,8 39,2
Duran Varlklar / Aktifler 47,9 50,0 54,2 60,8
Toplam Borg / Aktifler 21,8 19,9 19,5 18,7
Toplam Borg / Ozsermaye 27,9 24,8 24,2 23,1
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -85,4 25,0 399,8 123,0
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -2,5 0,8 10,7 4,2
Net Borg (Milyon TL) -2.699,1 -2.319,0 -1.381,4 -751,2
Net Borg / FAVOK (Yillik) -0,8 -0,7 -0,4 -0,3

ihracat Orani (%) - - - .
Karlihik Oranlan

Aktif Karlihg 21,6 0,1 18,3 6,3
Aktif Karlihgr (Villik) 21,6 20,4 42,1 17,5
Ozsermaye Karliligi 26,9 0,1 23,3 7,8
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 26,9 25,3 53,5 21,6
Esas Faaliyet Kar Mariji 35,1 18,0 33,6 23,0
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 35,1 32,9 36,8 30,2
FAVOK Mariji 39,6 26,2 38,1 29,7
FAVOK Mariji (Yillik) 39,6 37,9 40,7 35,7
Net Kar Mariji 23,2 0,7 23,6 14,4
Net Kar Marji (Yillik) 23,2 20,6 26,1 18,9
Net Borc (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Degerleme Oranlari Karhlik Oranlan

nege:i“(lamsz D":g;'; £/ o/ Fﬁe{c Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Gzser. Aktif FAVOK Villik (;eyr:ll(-“(llaz Net Kar Villik ceyr':Et(m:

TL) (TL) DD FAVOK . Kar Marji  Marji  Marji Karlihg Karlihk (Mn TL) 1) (Mn TL) 1)

LMKDC 12.305,72 16,30 1,46 8,04 3,98 1,42 30%  36% 19% 8% 6% 2.900 747 1.531 539
OYAKC 100.636,27 15,67 1,32 16,29 6,55 1,71 19%  26% 12% 3% 3% 13.715 3.901 6.179 2.084
CIMSA 42.646,16 50,19 1,14 11,25 8,38 1,55 8%  18% 9% 6% 2% 8.218 2.700 3.790 1.329
BTCIM 26.784,00 0,00 1,13 - 31,33 2,28 - - - - - - - - -
BSOKE 58.400,00 0,00 4,34 - 263,33 10,68 - - - - - - - - -
AKCNS 46.904,53 149,04 1,64 87,18 16,10 1,88 5%  12% 2% 0% 0% 2.941 374 538 251
NUHCM  33.482,61 0,00 1,47 454,30 8,89 1,68 - - - - - - - - -
GOLTS 5.238,00 0,00 0,50 13,84 10,09 1,11 - - - - - - - - -
KONYA 17.788,06 1.084,56 3,37 49,02 17,02 2,75 12%  16% 5% 1% -1% 1.082 417 363 112
BUCIM 7.545,00 0,00 0,44 - 921 0,97 - - - - - - - - -
Cimento, Beton Ort. 1,49 17,60 9,87 1,07 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XuU100 1,34 18,80 12,32 1,14 6,1% 10,4% 5,6% 11,1% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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