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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6

Hasilat - Milyon TL 2,222 3,179 3,369

Brit Kar - Milyon TL 2,148 3,079 3,282

FAVOK - Milyon TL 936 1,291 1,303

Net Kar - Milyon TL 257 1,388 510

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6

Hasilat - Milyon TL 1,242 1,715 1,743

Brut Kar - Milyon TL 1,194 1,651 1,694

FAVOK - Milyon TL 614 726 744

Net Kar - Milyon TL 309 365 370

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6

F/K (x) 63.07 9.49 20.97

FD/FAVOK (x) 8.67 6.18 5.93
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06 Agustos 2026

Logo Yazilim Sanayi Ve Ticaret A.S.

Logo Yazihm 2C26’da 1.743 mn TL net satis, 729 mn TL FAVOK ve 370
mn TL net kér agikladi. Ciro beklentinin %3,0, FAVOK %1,2 ve net kér
%1,3 lizerinde gerceklesti. Yillik bazda ciro %1,6, FAVOK %2,3 ve net kér
%1,2 artarken, ceyreklik bazda FAVOK %27,2 yiikseldi. FAVOK marji
%41,5'ten %41,8’e cikt1. Sirket 2026°da faturalanan gelirde %12,2, UFRS
gelirinde %11,6 reel biiyiime ve yaklasik %31 FAVOK marji éngériiyor.

Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

* Abonelik modeline gegis strlyor. SaaS gelirleri ilk yarida reel %6
artisla 1,6 mlr TL'ye ulasirken, toplam gelir igindeki payr %53’ten
%59’a yikseldi. Tekrarlayan gelirlerin faturalanan gelirdeki payi %86
olurken, ERP abonelik musteri sayisi %76 artisla 32,6 bine ¢iktl.
Ceyrekte 1.300 yeni musteri kazanild.

* SaaSis kollarinda birim ekonomi iyilesti. Logo isbasi’nin yillik
tekrarlayan geliri %29 artigla 3,7 mn $’a, kullanici basina geliri %20
artisla 47 $’a yukseldi. Perakende Saa$ tarafinda kullanici basina gelir
%14 artarak 638 S oldu.

e Sirket 1.056 mn TL net nakit pozisyonuna sahip. Serbest nakit akisl
30,3 mn S, serbest nakit akisi marji %42 seviyesinde gerceklesti.
Yilbasindan bu yana 4,2 mn S pay geri alimi yapilirken, Haziran ayinda
491 mn TL temettl 6dendi.

+ ilk yari net karindaki %63’lik disis baz etkisinden kaynakland.
Gegen yilki 925 mn TL tek seferlik yatirim geliri hari¢ tutuldugunda
esas net kar %10 buyudd.

Olumsuz Gérdigimuz Noktalar

* Reel buytme sinirli kaldi. Finansal kalemlerdeki artiglar enflasyonu
ancak karsilarken, faturalanan gelir 2,41 mlIr TL'den 2,33 mlir TL'ye
gerileyerek reel %3 daraldi. UFRS geliriyle ayrisma abonelik
modelindeki gelir ertelemesinden kaynaklansa da siparis gérinimu
acisindan izlenmeli.

» Total Soft’un geliri %9 disisle 21,4 mn €'ya, FAVOK marji %27’ den
%25’e geriledi. istirak icin agiklanan %17 yillik marj hedefi ikinci
yarida baskinin slrebilecegine isaret ediyor.

* Abonelik donlstim kisa vadede gelirleri sinirliyor. Tek seferlik lisans
gelirleri 427 mn TL'den 377 mn TL’ye gerilerken, lisans ve bakim
gelirlerinde kademeli disis bekleniyor.

* Ar-Ge giderleri %2,9 artisla 563 mn TL'ye, aktiflestirilen gelistirme
maliyetleri 477 mn TL'den 582 mn TL'ye yikseldi. Artan aktiflestirme
orani kar kalitesi agisindan takip edilmeli.

ik yari FAVOK marjinin %38,7 ile yaklasik %31’lik yillik beklentinin
Gzerinde bulunmasi, ikinci yarida marj normallesmesi riskine isaret
ediyor.

Genel Gériistimiiz: Logo Yazilim'in 2C26 sonuglarini ntr
degerlendiriyoruz. Beklentileri sinirli asan sonuglar, SaaS dondsimd,
blyuyen abonelik tabani, glcli nakit Gretimi ve borgsuz bilanco olumlu.
Buna karsilik reel biyimenin zayif kalmasi, faturalanan gelirdeki
daralma, Total Soft performansi ve artan Ar-Ge aktiflestirmesi gérinima
sinirliyor. Abonelik dontsiminin tamamlanmasi yatirim tezini
desteklese de sonuglarin hentiz belirgin bir ivme olusturmadigini
distnUyoruz.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Ddnen Varliklar 3.974 2.385 1.810 2.609 44% 30%
Nakit ve Benzerleri 1.430 1.128 579 898 55% 10%
Ticari Alacaklar 1.824 836 873 998 14% 11%
Stoklar 34 19 2 8 275% 0%
Duran Varliklar 6.142 5.670 4.496 6.088 35% 70%
Finansal Yatirimlar 792 716 565 753 33% 9%
Maddi Duran Varliklar 463 449 381 454 19% 5%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 3.178 3.047 2.269 3.354 48% 39%
Toplam Varliklar (Aktifler) 10.116 8.054 6.306 8.697 38% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikimlulukler 4.581 3.230 2.624 3.442 31% 40%
Kisa Vadeli Borglanmalar 8 15 20 11 -46% 0%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 - 0%
Ticari Borglar 502 303 263 389 48% 4%
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 820 722 614 821 34% 9%
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 8 7 8 17% 0%
Toplam Yiikiimlultkler 5.401 3.952 3.238 4.263 32% 49%
Toplam Ozkaynaklar 4.715 4.102 3.068 4.434 45% 51%
Odenmis Sermaye 95 95 95 95 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlar 1.458 2.681 865 2.603 201% 30%
Net Dénem Kari veya Zarari 1.501 131 1.388 510 -63% 6%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 10.116 8.054 6.306 8.697 38% 100%
Aktifler ve Aktif Biiyiime Net Bor¢ ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
10000 8.697 100% 0 - . — I 4800 4434 80%
8000 80% -250 87 -45 4000 70%
6000 60% -500 -308 3200 60%
4000 1077 40% -750 581 2400 el 50%
2000 H 20% -1000 1600 897 = 40%
0 0% -1250 -1.057 800 30%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06  2023/06  2024/06  2025/06  2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) w= AKtif Bilyiime mmm Net Borg (Mn TL) = Net Borg Biiyiime mm Ozkaynak (Mn TL) = (Ozkaynak Biiyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satislar 5.801 1.519 3.179 3.369 6% 100%
Satiglarin Maliyeti 208 35 101 86 -14% 3%
Briit Kar (Zarar) 5.592 1.484 3.079 3.282 7% 97%
Faaliyet Giderleri 4.339 1.167 2.222 2.457 11% 73%
Genel Yonetim Giderleri 614 149 276 316 14% 9%
Pazarlama Giderleri 1.710 408 848 924 9% 27%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 2.016 610 1.098 1.217 11% 36%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 1.253 317 857 826 -4% 25%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 57 70 110 80 -28% 2%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 78 9 36 27 -26% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1.232 378 931 878 -6% 26%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 2.010 536 1.291 1.303 1% 39%
Finansman Gelirleri 19 11 10 26 159% 1%
Finansman Giderleri 278 52 168 127 -25% 4%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 1.505 210 1.473 578 -61% 17%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 1.501 131 1.388 510 -63% 15%
Net Satislar ve Net Satis Biyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
3600 aarg 3399 250% 1500 1201 1308 200% 1500 1988 480%
3000 200% 1250 036 160% 1200 360%
2400 150% 1000 120% 900 240%
1800 100% 750 6ot 80% 600 3 ot o 120%
a0 woom oz 1 w . W H oo

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Satislar (Mn TL) === Net Satis Bliylime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mm FAVOK (Mn TL)

w== FAVOK Biiylime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Net Kar/Zarar (Mn TL)

«== Net Kar Biiylime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlar
Nakit Oran 35,5 40,0 23,2 31,2
Cari Oran 0,9 0,7 0,7 0,8
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Gtin) 32,0 34,8 23,8 40,1
Alacak Devir Stresi (GUn) 68,8 69,3 58,0 70,8
Ticari Borg Devir Suresi (Giin) 736,6 498,8 420,5 614,1
Nakit Dondiirme Stresi (Glin) -635,9 -394,7 -338,7 -503,3
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 39,3 29,6 28,7 30,0
Duran Varliklar / Aktifler 60,7 70,4 71,3 70,0
Toplam Borg / Aktifler 53,4 49,1 51,3 49,0
Toplam Borg / Ozsermaye 114,6 96,3 105,5 96,1
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 342,7 327,8 40,2 376,5
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 17,0 16,3 1,7 18,6
Net Borg (Milyon TL) -1.611,3 -1.269,3 -581,3 -1.056,5
Net Borg / FAVOK (Villik) -0,8 -0,6 -0,2 -0,5
ihracat Orani (%) - - 5 -
Karhlik Oranlari
Aktif Karlihg 15,3 1,9 23,1 6,8
Aktf Karlihigr (Yillik) 15,3 9,7 26,5 8,3
Ozsermaye Karlligi 36,8 3,7 52,1 13,6
Ozsermaye Karliligr (Yillik) 36,8 19,0 59,7 16,6
Esas Faaliyet Kar Marji 21,6 20,9 27,0 24,5
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 21,6 20,7 24,5 20,4
FAVOK Mariji 34,7 35,3 40,6 38,7
FAVOK Mariji (Yillik) 34,7 33,7 37,3 33,8
Net Kar Mariji 25,9 8,6 43,7 15,1
Net Kar Marji (Yillik) 25,9 11,4 25,3 10,4
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
0 — . 600
-45
-500 -326 I I I I I I I 400 344 343 98 376
733 -684 8 703 204 I I I
-1000 200 101
-1.057 I . 40
-1500 21269 0 ———— -
-1.611 AR
-2000 -200
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karhlik Oranlan
) Pjyasa Deftel: PD/ FD/ FD/ ' Esas avok Mot Gicer  AKf FAVOK FAVOK  NetKar Net Kar
Degeri (Mn Degeri DD F/K FAVOK Net Faaliyet Ka.r Marji Ka.r Karhhig Karliik Yillik (Mn Ceyrek (Mn  Yilhik (Mn Ceyrek (Mn
TL) (TL) Satig Marji Marji TL) TL) TL) TL)
LOGO 13.148,00 46,67 2,97 21,12 5,98 2,02 20%  34% 10% 14% 7% 2.022 744 622 370
ODINE 303.322,50 0,00 136,47 10.690,01 5.070,00 131,80 - - - - - - - - -
ARDYZ 24.138,33 0,00 4,11 33,05 11,00 4,60 - - - - - - - - -
MANAS  9.931,68 0,00 13,42 - 761,67 22,17 - - - - - - - - -
MIATK 14.563,12 0,00 2,58 - 13,85 6,31 - - - - - - - - -
DOFRB 20.646,00 0,00 9,64 85,80 67,23 19,11 - - - - - - - - -
PATEK 12.992,49 0,00 3,28 30,87 - 3,92 - - - - - - - - -
NETCD 18.042,90 0,00 4,80 21,50 1496 11,61 - - - - - - - - -
INDES 7.950,00 0,00 1,04 11,07 2,26 0,07 - - - - - - - - -
ATATP 23.315,63 0,00 4,44 9,96 4,90 3,62 - - - - - - - - -
Bilisim ve Yazilim Ort. 1,52 18,43 10,01 1,07 6% 11% 5% 9% 2% - - - -
Xu1o00 1,33 18,45 12,77 1,21 6,0% 10,4% 5,3% 10,7% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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