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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 402 689 546
Briit Kar - Milyon TL 285 503 352
FAVOK - Milyon TL 224 413 279
Net Kar - Milyon TL 124 246 145

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 211 313 273
Brit Kar - Milyon TL 150 220 177
FAVOK - Milyon TL 117 180 142
Net Kar - Milyon TL 72 117 84

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 9.09 8.32 14.98
FD/FAVOK (x) 5.59 5.29 6.98
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Mackolik internet Hizmetleri Ticaret A.S.

Mackolik 2C26'da 272 mn TL net satis, 140 mn TL FAVOK ve 84 mn TL
net kar acikladi. Ciro piyasa beklentisiyle uyumlu gerceklesirken FAVOK
beklentinin %0,7, net kar %35,5 Gzerinde kaldi. Yilhk bazda ciro %13,1,
FAVOK %21,3 ve net kar %27,6 geriledi. FAVOK marji 540 baz puan
dislsle %51,5'e, faaliyet marji %43,0'e indi.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

* Turnuva doénemi glclu trafik ve reklam performansi yaratti. Sirket
tarihindeki en yiksek gunlik programatik gelirlerin 6nemli bolimu
2C26'da gerceklesirken EURO 2024'e kiyasla turnuva doénemi
programatik reklam geliri %165, kullanici basina glnlik gelir %142
arttl. 9 Mayis'ta 6,49 mn ile rekor ginlik uygulama kullanicisina
ulasildi.

* Yurt disl operasyonlar blylmeyi destekledi. Match en Direct ve M
Scores gelirleri ilk yarida %33,4 artisla 140 mn Tl'ye yukselirken
toplam gelir igindeki payl %15'ten %26'ya cikti. M Scores'un 15 dilde
ve 175 Ulkede faaliyet gostermesi cografi cesitliligi artiriyor.

* Nakit yaratimi giicli. ilk yari isletme faaliyetlerinden nakit akisi %174
artisla 538 mn TL'ye yukselirken ticari alacaklardaki 113 mn TL azalis
tahsilat performansindaki iyilesmeye isaret etti. Sirket net nakit
pozisyonunu koruyor.

* 450 mn TL brut temettd dagitim karari gliclU hissedar getirisi sagliyor.
Ayrica yapay zekd ve buyuk dil modeli teknolojilerinin
onceliklendirilmesi ile Sahadan markasinin yeniden yapilandiriimasi
orta vadeli blyime potansiyelini destekleyebilir.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

* Yurt ici gelirler belirgin zayifladi. Mackolik ve Sahadan gelirleri ilk
yarida %30,6 gerileyerek 406 mn Tl'ye indi. Bahis reklamlarina
yonelik kisitlamalar ve yiksek baz etkisi daralmanin ana nedenleri
oldu.

* Turnuva kaynakl glclu trafik artisina ragmen konsolide ciro reel
bazda %13,1 geriledi. Bu durum yurt igi reklam pazarindaki zayifligin
glcli etkinlik takviminin etkisini sinirladigini gosteriyor.

e Briit marj 490 baz puan, FAVOK marji 540 baz puan daraldi.
Amortisman ve itfa giderleri de ilk yarida %25 artarak 48 mn Tl'ye
yukseldi.

*  Yiksek temettl dagitimi nedeniyle 6zkaynak 875 mn TL'den 515 mn
TL'ye geriledi. Kalan 180 mn TL'lik temettd taksidinin Eylil ayinda
6denecek olmasl nakit pozisyonunu azaltacak. Ayrica 52 mn TL
yatirrm faaliyetleri gelirinin  6nemli boliminin faiz gelirinden
olusmasi kar kalitesini sinirliyor.

Genel G6risimiz: Mackolik'in 2C26 sonuglarini notr degerlendiriyoruz.
Turnuva donemindeki rekor kullanici ve reklam metrikleri, glicli nakit
Uretimi ve hizla buylyen yurt disi operasyonlar is modelinin gigcld
taraflari. Buna karsilik yurt ici gelirlerdeki sert daralma, etkinlik takvimine
ragmen reel ciro blylmesi saglanamamasi ve marjlardaki erozyon
gorinuma sinirliyor. Yurt disi gelirlerin toplam igindeki payinin artmaya
devam etmesi ve yapay zekad odakh yatirimlarin kullanici basina gelir
yaratimina katkisi 6nimuzdeki donemin temel takip noktalari olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Donen Varliklar 10.462 9.267 8.486 8.743 3% 42%
Nakit ve Benzerleri 665 626 1.199 555 -54% 3%
Ticari Alacaklar 4.830 4.466 3.200 4.041 26% 20%
Stoklar 4.455 3.725 3.595 3.762 5% 18%
Duran Varliklar 12.130 11.238 9.929 11.893 20% 58%
Finansal Yatirimlar 1 1 1 1 32% 0%
Maddi Duran Varliklar 10.087 9.499 7.859 9.914 26% 48%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.048 950 685 998 46% 5%
Toplam Varliklar (Aktifler) 22.592 20.505 18.416 20.636 12% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12.168 11.240 9.385 10.845 16% 53%
Kisa Vadeli Borglanmalar 4.398 3.945 4.969 5.189 4% 25%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 840 1.092 538 1.079 101% 5%
Ticari Borglar 4.182 4.090 3.129 3.555 14% 17%
Uzun Vadeli Yiikimlilikler 3.421 2.903 1.873 3.099 65% 15%
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.794 2.301 1.176 2.426 106% 12%
Toplam Yiikiimlilikler 15.589 14.142 11.258 13.944 24% 68%
Toplam Ozkaynaklar 7.047 6.439 7.108 6.821 -4% 33%
Odenmis Sermaye 515 515 515 515 0% 2%
Gecgmis Yil Karlari veya Zararlari -8.887 -12.224 -6.727 -13.081 - -63%
Net Dénem Kari veya Zarari -3.687 -133 -1.920 -13 - 0%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 22.592 20.505 18.416 20.636 12% 100%
Aktifler ve Aktif Biiyiime Net Bor¢ ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blyime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biylime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Bilyiime

Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Net Satislar 14.063 4.559 8.035 9.153 14% 100%
Satiglarin Maliyeti 12.445 3.836 7.336 7.650 4% 84%
Briit Kar (Zarar) 1.618 723 699 1.503 115% 16%
Faaliyet Giderleri 3.028 843 1.802 1.747 -3% 19%
Genel Yonetim Giderleri 866 222 510 480 -6% 5%
Pazarlama Giderleri 1.896 526 1.135 1.078 -5% 12%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 266 95 157 189 21% 2%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran -1.411 -120 -1.102 -245 - -3%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 680 100 431 250 -42% 3%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 839 212 604 431 -29% 5%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari -1.570 -231 -1.275 -426 - -5%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) -137 270 -386 582 - 6%
Finansman Gelirleri 517 45 414 82 -80% 1%
Finansman Giderleri 3.501 792 2.035 1.720 -15% 19%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar -3.030 -237 -1.956 -426 - -5%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari -3.562 -72 -1.866 93 - 1%

Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAV(OK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime

12000 160% 900 582 12.5% 1600 50%
10000 sossi 120% 600 64 517 10% 800 a6 O™ 40%
8000 6621 '\ 6.247 . 80% 300 . . I 7.5% 0 - - » 30%
6000 . ‘ 4?% ) 0 . 5%o ) -800 I I 20:&
4000 26_88 I . l 0% 300 l 2.5% 1600 10%

2000 -40% -600 513 -386 0% -2400 762 1920 0%

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Satislar (Mn TL) Net Satis Blyiime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mm FAVOK (Mn TL) FAVOK Biiyiime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Biiylime

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr



AHLATCI

YATIRIM

Arastirma/Research

Mackolik internet Hizmetleri
17 Agustos 2026

Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 5,5 5,6 12,8 51
Cari Oran 0,9 0,8 0,9 0,8
Faaliyet Oranlar
Stok Devir Siresi (Gun) 109,4 109,6 95,1 110,6
Alacak Devir Siresi (Guin) 90,8 95,4 66,1 98,8
Ticari Borg Devir Suresi (Gln) 96,6 97,7 67,8 95,6
Nakit Dondirme Suresi (Glin) 103,7 107,4 93,4 113,8
Finansal Yapi Oranlan
Dénen Varliklar / Aktifler 46,3 45,2 46,1 42,4
Duran Varliklar / Aktifler 53,7 54,8 53,9 57,6
Toplam Borg / Aktifler 69,0 69,0 61,1 67,6
Toplam Borg / Ozsermaye 221,2 219,6 158,4 204,4
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -3.845,4 -4.578,0 -3.147,0 -4.850,6
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK - -1.001,2 - -584,0
Net Borg (Milyon TL) 7.367,1 6.711,9 5.484,1 8.138,6
Net Borg / FAVOK (Yillik) - 14,7 - 9,8
ihracat Orani (%) 19,4 12,5 19,1 13,0
Karhhk Oranlari
Aktif Karlihg -16,6 -0,4 -10,9 0,5
Aktif Karliligr (Yillik) -16,6 -14,8 -28,9 -8,2
Ozsermaye Karhligi -43,2 -1,0 -24,4 1,3
Ozsermaye Karliligr (Yillik) -43,2 -40,6 -64,5 -23,0
Esas Faaliyet Kar Mariji -10,0 -2,6 -13,7 -2,7
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) -10,0 -5,9 -22,5 -3,6
FAVOK Mariji -1,0 5,9 -4,8 6,4
FAVOK Mariji (Yillik) -1,0 3,1 -13,5 5,5
Net Kar Mariji -25,3 -1,6 -23,2 1,0
Net Kar Marji (Yillik) -25,3 -18,9 -334 -10,6

Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Degerleme Oranlari Karhlik Oranlari
Deée':i“{aMS: 3:;;: £/ FO/ Fl\?e{ Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK Vllik Ceyr:lf‘("a': Net Kar Yillik CeyrIZEt(KMar:
TL) (L) DD FAVOK sats Kar Marji  Marji  Marji Karlihg Karlihk (Mn TL) TL) (Mn TL) L)
KLSER 12.704,74 13,00 1,86 - 25,10 1,37 -4% 5% -11% 1% 0% 831 320 -1.602 170
QUAGR 8.553,60 0,00 0,85 - 6,90 1,21 - - - - - - - - -
EUREN 7.938,00 5,81 0,65 - 11,86 1,10 6% 9% -2% 1% 1% 765 133 -130 38
KLKIM 11.840,40 0,00 1,66 12,23 4,15 0,97 - - - - - - - - -
ISVEA 12.751,20 0,00 8,72 116,18 19,95 6,18 - - - - - - - - -
AYES 4.647,00 27,94 1,11 2,50 19,12 0,44 2% 2% 17% 23%  11% 253 0 1.859 0
USAK 3.013,50 2,68 0,46 - 6,95 1,15 11% 17%  -15% -10% -5% 816 111 -741 -420
EGPRO 19.205,80 0,00 1,91 14,53 5,91 1,46 - - - - - - - - -
OZYSR 5.335,54 9,90 1,47 - 19,71 1,00 2% 5% -1% 1% 0% 358 103 -76 -4
BIENY 7.422,16 0,00 0,54 - 6,12 1,00 - - - - - - - - -
Bina Malzemeleri Ort. 1,49 17,32 9,94 1,08 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
Xu1o00 1,32 19,68 13,37 1,16 6,0% 10,5% 5,6% 11,1% - - - - -
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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