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Model Portfoy Guncellemesi

MAVI ve PGSUS'u Model Portféyimuzden, SELEC ve TTRAK]
Arastirma Kapsamimizdan Cikariyor, ASTOR'da Tavsiyemizi
TUT a Cekiyoruz
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Arastirma Kapsamimizi Sadelestiriyoruz 12 Aylik Model Portfoy
MAVI ve PGSUS'u model portféyliimizden cikariyor, portfoylimiizi alti hisseye indiriyoruz.
Ayni gerekcelerle TTRAK ve SELEC'i de arastirma kapsamimizdan cikartiyoruz. Bu Hisse Kodu Oneri Tarihi Oneri Fiyat Kapanis Hedef Fiyat Potansiyel Agirlik
diizenlemeyle arastirma kaynaklarimizi, yatinmcilarimiza en yiksek katma degeri Getir
's'una'caglr_ma |nanfi|g|m|z slrkletlere Yogm?ljalstllrmayl heldeﬂly'oruz. Ayrica hedef fiyatimizin AKBNK 22/05/2025 51,98 70,10 114,20 63% 20,00%
Uzerinde islem géren ASTOR'da tavsiyemizi AL'dan TUT'a cekiyoruz.
(o) 0,

Mavi Giyim (M AVI) ASELS 03/10/2024 56,04 367,25 446,00 21% 15,00%
Tavsiye: AL | Hedef Fiyat: 62,40 TL

C e S e CIMSA 03/10/2024 31,24 42,88 65,50 53% 10,00%
Mavi Giyim'i model portféylimizden cikariyoruz. Sirketin gliclii bilanco yapisini olumlu
degerlendirmeye devam etsek de hazr giyim talebindeki belirsizlik ~ortaminda EKGYO  06/12/2024 12,67 18,92 29,94 58% 15,00%
portféylimizde gorinirligl daha yiksek hikayelere yer vermeyi tercih ediyoruz. Hisseyi
arastirma kapsamimizda izlemeye devam ediyoruz.

: P Y Y MGROS 03/10/2024 420,09 532,00 886,00 67% 20,00%

Pegasus (PGSUS)

Tavsiye: TUT | Hedef Fiyat: 278,60 TL TCELL 03/10/2024 83,81 98,35 156,81 59% 20,00%
Pegasus'u model portféyiimizden cikariyoruz. 12/05/2026 tarihinde tavsiyemizi TUT'a
cekmemizin ardindan hissenin portfoydeki agirhigini kalan hisselere aktariyoruz. Hisseyi
arastirma kapsamimizda izlemeye devam ediyoruz. A

Selguk Ecza Deposu (SELEC) Model Portfoy-Endeks Getirisi

Son Tavsiye: TUT | Son Hedef Fiyat: 131,54 TL Son giincellemeden bu yana, 09/01/2026 = 0
Selcuk Ecza Deposu'nu arastirma kapsamimizdan cikariyoruz. Dustik marjli dagiim modeli
nedeniyle kar tahminlerindeki oynakligin yiiksek seyretmesi, hisseye iliskin saglikli bir
degerleme gorinlirligl sunmamizi zorlastiriyor.

Kapanis: 28/09/2026. Oneri fiyatlari temettii ve sermaye artirimlarina gore diizeltilmistir.
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Tirk Traktér (TTRAK) 0%
Son Tavsiye: TUT | Son Hedef Fiyat: 742,20 TL — XU100 G.

0,
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Turk Traktor'i arastirma kapsamimizdan cikariyoruz. Tarim ekipmani talebindeki déngusel
zayiflik kisa vadeli gorinurlGgl sinirlarken, otomotiv ve sanayi tarafindaki gortslerimizi
FROTO basta olmak Uzere kapsamimizdaki diger sirketler Gzerinden paylasmaya devam
edecegiz. -10%

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
SELEC ve TTRAK'a iliskin tavsiye ve hedef fiyatlarimiz bu rapor itibariyla gecerliligini
yitirmistir. Oniimiizdeki donemde yeni sirket raporlariyla arastrma kapsamimizi

genisletmeyi hedefliyoruz.
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Potansiyel

Tim Zamanlarin

Kapsamdan Gikarilan Hisseler

Tim Zamanlarin

Hisse Kodu Kapsam Tarihi Oneri Oneri Fiyat Hedef Fiyat Getiri Getirisi Hisse Kodu Kapsam Tarihi ~ Son Oneri  Oneri Fiyat Son Hedef Kapanis Getirisi
AKBNK 22/05/2025 AL 51,98 114,20 63% 34,85% SELEC 10/06/2026 TUT 96,45 131,54 113,40 17,57%
ASELS 03/10/2024  TUT 56,04 446,00 21% 555,34% TTRAK 30/10/2024  TUT 651,24 742,20 407,75 -37,39%
ASTOR 31/10/2024 TUT 78,13 202,38 -14% 201,04%
CIMSA 03/10/2024 AL 3124 65.50 539% 37 27% Cikan Hisseler Performansin Ana Belirleyicisi Oldu
EKGYO 06/12/2024 AL 12,67 29,94 58% 49,36% 12/01/2026 tarihli son g[]ncellememizden bu Yana (09/01/2026 ve 28/09/2026
kapanislarl)) model portféyimiz %7,0 deger kaybederken ayni dénemde BIST 100
EREGL 23/10/2024 AL 22,58 43,60 16% 66,01% endeksi %3,2 yikseldi. Negatif ayrismanin biylk bolimi portféyden cikardigimiz iki
hisseden kaynaklandi. PGSUS'taki %29,8 ve MAVI'deki %12,3 geri ¢ekilme portfoy
FROTO 08/11/2024 AL 88,43 146,70 96% -15,24% getirisinden toplam 6,3 puan eksiltti. ASELS %31,2 yiikselisle 2,3 puanlik pozitif katki
saglarken portféyde kalan alti hissenin toplam katkisi -0,7 puanda sinirh kaldi.
MAVI 03/10/2024 AL 39,74 62,40 67% -6,08% N .. .
/10/ ’ ’ MAVI ve PGSUS'un cikisiyla serbest kalan %30'luk agirhgl portfoyde kalan hisselere
MGROS  03/10/2024 AL 420,09 886,00 67% 26,64% dagitiyoruz.
PGSUS 03/10/2024 TUT 295 10 278.60 949% 36.16% Getiriler Matriks dizeltilmis kapanis fiyatlariyla ve 09/01/2026 agirliklari sabit tutularak hesaplanmistir.
, , (0] -50, (o)
SISE 13/04/2026 AL 46,83 71,05 85% -18,05%
TAVHL 24/10/2024 AL 223,65 379,90 42% 19,72%
TCELL 03/10/2024 AL 83,81 156,81 59% 17,35%
THYAO 15/11/2024 AL 279,88 425,96 48% 2,54%
TTKOM 07/11/2024 AL 45,46 87,90 64% 17,80%

Kapanis: 28/09/2026. Oneri fiyatlari ve getiriler temettii ve sermaye artirimlarina gére diizeltilmistir.
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi

Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danmismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye dzel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karan verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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