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Rapor Adi: Finansal Degerlendirme
Sirket Adi Ofis Yem Gida
Hisse Sektor Gida
Rapor Tarihi 19.08.2026
Kapanis Fiyati - TL 61.00
Oneri

Hedef Fiyat - TL

Onceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 8,921
Firma Degeri - Milyon TL 13,812
Hacim - Milyon TL 93
Halka Aciklik - % 16.00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 9,477 11,168 10,666
Brit Kar - Milyon TL 1,196 1,445 1,335
FAVOK - Milyon TL 902 1,078 943
Net Kar - Milyon TL 91 350 240

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 4,591 4,880 5,182
Briit Kar - Milyon TL 594 676 712
FAVOK - Milyon TL 452 505 528
Net Kar - Milyon TL 71 218 228

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K () 100.17 8.41 29.29
_FD/FAVOK (x) 4.30 3.45 9.26

|
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Ofis Yem Gida
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Ofis Yem Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Ofis Yem 2C26'da 5.182 mn TL net satis, 524 mn TL FAVOK ve 227 mn TL
ana ortaklik net kar agikladr. Yillik bazda ciro %6,2, FAVOK %4,4 ve net
kar %4,1 artti. Ceyreklik bazda ciro %5,5 gerilerken FAVOK %25,4
yikseldi ve net kar 12 mn TL'den 227 mn TL'ye gikti. FAVOK marji 19 baz
puan disusle %10,1'e, faaliyet marji %11,8'e geriledi.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

* Ceyreklik operasyonel toparlanma belirgin. Brit marj 1C26'daki
%11,3'ten %13,7'ye yikselirken FAVOK 418 mn TL'den 524 mn TL'yve
ciktl. Benzer mevsimsel iyilesmenin gecen yil da gorilmesi ceyreklik
toparlanmayi destekliyor.

e Uriin karmas! yem dretimi lehine gelisti. Uretim segmentinin toplam
satislardaki payl %61'den %66'ya cikarken disik marjli ticari mal
faaliyetlerinin agirligi azald.

* Kapasite yatirimlari devam ediyor. Mevcut 1,39 mn ton/yil kapasiteye
Samsun tesisinin 349 bin tonluk katkisinin 2027 ilk c¢eyreginde
eklenmesiyle toplam kapasitenin 1,74 mn tona ulasmasi bekleniyor.
Malatya'daki 10 MW GES vyatirmi da enerji maliyetlerini
destekleyebilir.

* Borg vadesi uzuyor. Kisa vadeli kredi pay! yaklasik %75'ten %65'e
gerilerken EBRD'den saglanan 25 mn EUR tutarindaki alti yil vadeli
kredi finansman yapisini iyilestirdi. Pay geri alimi ve iki taksitli
temettl 6demesi de hissedar getirisini destekliyor.

Olumsuz Gérdiigimuz Noktalar

* Net kardaki glcli ¢eyreklik artis operasyonel sigramadan ¢ok vergi
normalizasyonu kaynakli. Yillik bazda net kar yalnizca %4,1 artarken
ilk yari vergi giderinin 146,1 mn TL'si ertelenmis vergiden olustu.

* Borgluluk yiksek. Net borg yaklasik 4.891 mn TL, Net Bor¢/FAVOK
2,9x ve net borc/dzkaynak %91,7 seviyesinde. FAVOK/finansman
gideri oraninin 1,5x civarinda kalmasi finansal tamponu sinirliyor.

* Net yabanci para agik pozisyonu 1.455 mn TL ile 6zkaynagin yaklasik
%51'ine ulasiyor. Kredilerin yaklasik %68'inin doviz cinsi olmasi kur
oynakligina duyarlilhigi artiriyor.

» ihracat belirgin daraldi. Brit satislardaki ihracat payr %14,8'den
%4,8'e inerken yem segmenti brit marji %21,1'den %19,1'e geriledi.
Ayrica ilk yari ciro ve marj gerceklesmeleri sirketin yillik guidance'inin
gerisinde kald.

Genel Goridsiimdz: Ofis Yem'in 2C26 sonuglarini nétr degerlendiriyoruz.
Ceyreklik FAVOK toparlanmasi, daha iyi Griin karmasi, kapasite artisi ve
uzayan borc¢ vadesi olumlu tarafta 6ne cikiyor. Buna karsilik net kar
artisinin - blylk oOlgide vergi normalizasyonundan gelmesi, 2,9x
seviyesindeki kaldirag, zayif faiz karsilama orani, yiksek doviz acik
pozisyonu ve guidance'a gore zayif ilk yar performansi goérinimu
sinirliyor. Samsun tesisi ve GES yatirimlari orta vadede destekleyici olsa
da bilanco riskinin ylksek kalmaya devam ettigini distnUyoruz.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 8.092 7.074 6.174 7.755 26% 65%
Nakit ve Benzerleri 244 186 325 132 -59% 1%
Ticari Alacaklar 4.159 3.272 4.293 3.597 -16% 30%
Stoklar 961 649 886 1.229 39% 10%
Duran Varliklar 3.941 3.802 2.025 4.188 107% 35%
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 3.877 3.742 1.977 4.124 109% 35%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2 2 1 2 31% 0%
Toplam Varliklar (Aktifler) 12.033 10.876 8.199 11.943 46% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.240 4.560 4.189 4.602 10% 39%
Kisa Vadeli Borglanmalar 3.844 3.476 1.457 2.960 103% 25%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 256 279 143 487 240% 4%
Ticari Borglar 729 476 2.363 831 -65% 7%
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 1.683 1.560 274 2.010 633% 17%
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.347 1.167 173 1.576 808% 13%
Toplam Yiikimlulukler 6.923 6.119 4.464 6.612 48% 55%
Toplam Ozkaynaklar 4.853 4.516 3.581 5.066 41% 42%
Odenmis Sermaye 146 146 146 146 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 1.430 1.726 1.460 1.765 21% 15%
Net Donem Kari veya Zarari 440 13 372 249 -33% 2%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 12.033 10.876 8.199 11.943 46% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve 0zkaynak Biiyiime
12500 nee D0 S0 “ oo aa0o o W 200%
10000 8.199 64% 4000 150% 3600 2000 160%
7500 4.805 I 56:/0 3000 i 109% 2400 . l 129%
2500 = - % 1000 o 2 w0 - =N
2022/06 2023/06 2024/06 202506 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 202506 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Biiyiime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biiyiime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 18.465 5.125 11.168 10.666 -4% 100%
Satislarin Maliyeti 16.301 4.543 9.723 9.332 -4% 87%
Brit Kar (Zarar) 2.163 582 1.445 1.335 -8% 13%
Faaliyet Giderleri 792 241 456 502 10% 5%
Genel Yonetim Giderleri 189 49 106 104 -2% 1%
Pazarlama Giderleri 604 191 351 398 14% 4%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1.371 341 989 833 -16% 8%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 579 234 610 396 -35% 4%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 144 115 239 125 -48% 1%
Esas Faaliyet Kan veya Zarari 1.806 460 1.360 1.104 -19% 10%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 1.537 391 1.078 943 -13% 9%
Finansman Gelirleri 91 31 55 87 60% 1%
Finansman Giderleri 1.072 293 704 649 -8% 6%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 607 147 449 456 2% 4%
Ana Ortakhik D6nem Kari veya Zararn 386 11 350 240 -31% 2%
Net Satiglar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Bilyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
12000 aarr S0 toss 160% 1200 s 160% 480 e 320%
10000 8.459 120% 1000 902 120% 400 240%
8000 l I 80% 800 696 . I 80% 320 225 249 160%
6000 2738 40% 600 40% 240 163 80%
4000 m . . ! 0% 400 2 I . . 0% 160 . i 2 ! 0%
2000 -40% 200 -40% 80 -80%

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Satiglar (Mn TL) Net Satis Buyime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mm FAVOK (Mn TL) FAVOK Biiyiime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Biyime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlari
Nakit Oran 4,7 4,1 7,8 2,9
Cari Oran 1,5 1,6 1,5 1,7
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Stiresi (Glin) 17,1 18,3 14,5 20,0
Alacak Devir Suresi (Gun) 84,7 85,5 57,2 80,8
Ticari Borg Devir Suresi (Glin) 22,6 28,0 30,2 36,6
Nakit Dondiirme Suresi (Guin) 79,2 75,8 41,5 64,1
Finansal Yapi Oranlan
Dénen Varliklar / Aktifler 67,2 65,0 75,3 64,9
Duran Varliklar / Aktifler 32,8 35,0 24,7 35,1
Toplam Borg / Aktifler 57,5 56,3 54,4 55,4
Toplam Borg / Ozsermaye 142,6 135,5 124,6 130,5
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -1.712,8 -1.742,0 -318,1 -2.599,9
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -111,5 -125,4 -14,5 -185,5
Net Borg (Milyon TL) 5.202,5 4.736,6 1.448,6 4.890,6
Net Borg / FAVOK (Yillik) 3,4 3,4 0,7 3,5
ihracat Orani (%) 13,2 2,8 14,8 4,8
Karhilik Oranlan
Aktif Karliigi 4,0 0,1 5,4 2,4
Aktif Karliigr (Yilhk) 4,0 3,0 11,2 2,7
Ozsermaye Karliligi 9,0 0,3 12,1 5,5
Ozsermaye Karlihgi (Yillik) 9,0 7,1 25,0 6,4
Esas Faaliyet Kar Marji 7,4 6,7 8,9 7,8
Esas Faaliyet Kar Mariji (Yillk) 7,4 6,9 9,1 6,8
FAVOK Marji 8,3 7,6 9,7 8,8
FAVOK Mariji (Yillik) 8,3 7,8 9,7 7,8
Net Kar Marji 2,1 0,2 3,1 2,2
Net Kar Marji (Yillik) 2,1 1,5 3,2 1,5
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
6000 5202 1000
4737 4891 % 224
4500 0 - ™ gy ™= -
3000 -1000
1500 1295 4 og7 B S L7 -2000 642 4713 4742
2800
0 -3000
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karlihk Oranlari
Deée':ilzaMs: ) D.efter PD/ F/K FP/ Fﬁe{ Esas Faaliye.t FAVG!( Net Ka.r 6zse~r. Aktif FAVOK Yillik CGW:":\ \(Ilaﬁ Net Kar Yillik Ceyrl\:it(ll\(/?l:
) Degeri (TL) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karhhg Karhlik (Mn TL) ) (MnTL) T)
OFSYM 8.921,25 36,45 1,76 32,34 9,86 0,77 7% 8% 2% 6% 2% 1.401 528 276 228
ULKER 33.788,74 145,41 0,66 9,32 5,21 0,71 11% 14% 3% 7% 2% 14.571 2.863 3.625 1.387
ARMGD 54.380,05 33,91 6,08 23,30 28,05 4,03 13% 14% 16% 29% 13% 2.133 834 2.334 1.441
DMRGD 15.491,08 1,43 7,33 88,24 61,83 10,86 10% 18% 13% 4% 3% 246 68 176 1
BALSU 11.320,16 0,00 2,57 17,60 9,23 1,35 - - - - - - - - -
CEMZY 34.063,00 1,89 7,84 - 56,30 12,98 20%  23%  -12% 7% -6% 604 141 -326 -372
TUKAS 8.865,00 4,46 0,44 - 592 1,61 14%  27% -3% 3% 2% 2.478 918 -238 -607
OBAMS 15.619,56 4,49 1,21 - 24,76 0,55 0% 2% -8% 0% 0% 478 299 -1.744 932
GOKNR 6.611,50 0,00 0,61 16,26 6,43 0,60 - - - - - - - - -
KAYSE 11.370,00 0,00 0,26 - - 1,10 - - - - - - - - -
Gida Ort. 1,4517,12 9,98 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XU100 1,32 18,69 13,04 1,14 6,0% 10,4% 57% 11,1% - - - - -
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.
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Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
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Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu
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Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu
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Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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