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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6

Hasilat - Milyon TL 214 452 477

Briit Kar - Milyon TL 71 152 259

FAVOK - Milyon TL 20 79 160

Net Kar - Milyon TL -73 11 31

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6

Hasilat - Milyon TL 111 217 222

Brit Kar - Milyon TL 58 50 120

FAVOK - Milyon TL 34 17 84

Net Kar - Milyon TL -20 0 25

Carpanlar 2024/6  2025/6  2026/6

F/K (x) 0.00 332.84 84.41

FD/FAVOK (x) 2,039.46 14.40 20.61
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Oncosem Onkolojik Sistemler Sanayi ve Ticaret A.S

Oncosem 2G26’da 221 mn TL net satis, 82 mn TL FAVOK ve 24 mn TL net
kar acikladi. Yillik bazda ciro %2,3 artarken, FAVOK 16 mn TL'den 82 mn
TL'ye yikselerek yaklasik bes katina ¢ikti ve net kar sifirdan 24 mn TL'ye
ulasti. Ceyreklik bazda ciro %13,4 daralirken FAVOK %6,5 artti. Briit marj
3.110 baz puan genisleyerek %54,0’a, FAVOK marji %37,1e yiikselirken,
faaliyet marji -%0,5'ten %29,4’e dondd.

Olumlu Gérdiigiimiiz Noktalar

* SUT fiyat duzenlemesi karhhg kalici sekilde destekliyor. Brit marjdaki
artisin temel nedeni, 17 Ocak 2026 tarihli SUT Genel Tebligi
kapsaminda Otomatik ve Manuel infiizyon Kemoterapisi hizmet birim
puanlarinin = %85 artirilmasi  oldu. Etkinin  muhasebe kaynakli
olmamasi ve 1C26 brit marjinin da %54,5 olmasi, iyilesmenin
fiyatlama kaynakli ve yapisal oldugunu gosteriyor.

* Satislarin maliyeti yillik %39 azalarak 167 mn TL'den 102 mn TL'ye
geriledi. Verilen hizmet maliyeti %56 dustsle 86 mn TL'den 38 mn
TL’ye, dogrudan iscilik giderleri 21 mn TL'den 9 mn TL’ye indi. Ciro
yatayken maliyetlerin gerilemesi, fiyat artisinin dogrudan karliliga
yansidigini gdsteriyor.

e FAVOK marji %37,1’e ulasirken, net kar piyasa beklentisinin %60
Gzerinde gerceklesti. Turkiye operasyonunun 1Y26'da 42 mn TL net
kar Gretmesi ana faaliyetlerin glicli seyrettigine isaret ediyor.

Olumsuz Gérdigimuiz Noktalar

* Ciro beklentinin %20,2 altinda kalirken, ceyreklik %13,4 daraldi. Birim
fiyatlarin %85 artirildigi dénemde yillik blylimenin yalnizca %2,3
olmasli hizmet hacminde belirgin daralmaya isaret ediyor. Fiyat katkisi
ortadan kalktiginda hacim zayifligi buytimeyi baskilayabilir.

*  Kamu geri 6deme sistemine bagimhlk yiksek. Gelirin 6nemli bolimi
SUT kapsamindaki hizmetlerden olusurken, SUT fiyat farki alacagi
98,5 mn TL seviyesinde. Mevcut dizenleme marijlari desteklese de
gelecekteki degisiklikler olumsuz etki yaratabileceginden regilasyon
riski yiksek.

* Net ticari alacaklar %32 artarak 194 mn TLl'den 256 mn TL'ye
yukseldi. Artisin 1Y26 hasilatindaki %5,7 blylUmeyi asmasi tahsilat
siresinin uzadigini gosteriyor. Net bor¢ da 21 mn Tl'den 147 mn
TL'ye ciktl.

 ingiltere operasyonu 1Y26’da 0,4 mn TL hasilata karsilik 11,0 mn TL
zarar Uretti. ihracat payl %1,5'te kalirken, Almanya ve Ozbekistan
istirakleri satis Uretmiyor. Uluslararasi blyime henlz karlilik
katkisindan ziyade maliyet yaratiyor.

Genel Gérdsimdz: ONCSM’nin 2C26 sonuglarini notr degerlendiriyoruz.
SUT fiyatlarindaki %85 artisin marjlari giiclendirmesi ve FAVOK'U bes
katina gikarmasi olumlu. Etkinin muhasebe kaynakli olmamasi ve 6nceki
ceyrekte de benzer marj gortlmesi strdurilebilirligi destekliyor. Buna
karsilik fiyat artisina ragmen sinirli ciro biylmesi, hacim zayifligi, kamuya
bagimhlik, artan alacaklar ve net borg¢ ile zarar eden yurt disi
operasyonlar goérinimd  sinirliyor.  Hizmet hacimlerinin  yeniden
blyumesi, yiksek marjlarin strdirilebilmesinde temel belirleyici olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Dénen Varliklar 476 524 288 549 90% 60%
Nakit ve Benzerleri 53 56 53 30 -43% 3%
Ticari Alacaklar 194 319 129 256 99% 28%
Stoklar 94 103 98 136 39% 15%
Duran Varliklar 259 269 184 363 97% 40%
Finansal Yatinmlar 5 5 5 5 6% 1%
Maddi Duran Varliklar 226 226 159 233 47% 26%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 9 6 35 455% 4%
Toplam Varliklar (Aktifler) 735 793 472 911 93% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Kisa Vadeli Yiikimliilikler 182 233 95 262 176% 29%
Kisa Vadeli Borglanmalar 48 34 20 20 4% 2%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 41 85 23 75 231% 8%
Ticari Borglar 45 51 26 97 270% 11%
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler 73 112 52 144 175% 16%
Uzun Vadeli Borglanmalar 13 37 27 83 205% 9%
Toplam Yikiamliliikler 256 345 147 406 176% 45%
Toplam Ozkaynaklar 479 447 325 505 55% 55%
Odenmis Sermaye 24 24 24 24 0% 3%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari -257 -185 -195 -198 - -22%
Net Dénem Kari veya Zarari 50 6 11 31 188% 3%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 735 793 472 911 93% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
1200 120% 160 e 1000% 560 505 60%
1000 o 100% 120 750% 480 55%
800 80% 80 - 500% 400 325 50%
600 28 472 60% 40 = 17 250% 320 24 45%
400 22 = 40% 0 H 0% 240 169 40%
200 20% -40 = -250% 160 35%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) = Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) = Net Borg Biiyiime mm Ozkaynak (Mn TL) = (Ozkaynak Biiyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 709 239 452 477 6% 100%
Satiglarin Maliyeti 389 109 300 218 -27% 46%
Briit Kar (Zarar) 320 130 152 259 71% 54%
Faaliyet Giderleri 163 74 108 135 25% 28%
Genel Yonetim Giderleri 137 63 95 107 12% 22%
Pazarlama Giderleri 24 10 13 23 83% 5%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 1 1 0 5 - 1%
Net Esas Faaliyet Kar veya Zarar 157 56 a4 124 184% 26%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4 1 2 2 -28% 0%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 3 4 3 -18% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zaran 154 54 42 122 192% 26%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 216 72 79 160 101% 33%
Finansman Gelirleri 9 1 7 2 -78% 0%
Finansman Giderleri 35 19 18 37 107% 8%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 73 13 -1 50 - 10%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarar 50 6 11 31 188% 6%
Net Satislar ve Net Satis Bilyime FAVOK ve FAV(OK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Bliyime

600 15 477 150% 200 160 320% 50 31 198%
480 120% 160 240% 25 8 L . 196%
360 90% 120 7 160% 0 194%
240 161 1 60% 80 80% 25 | I 192%
120 : . 30% 40 l v i I 0% -50 33 190%

0 0% 0 -80% -75 s 188%

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Net Satislar (Mn TL) == Net Satis Biylime mm FAVOK (Mn TL) w== FAVOK Biiylime mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) «== Net Kar Bilyime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlari
Nakit Oran 29,3 24,1 55,6 11,5
Cari Oran 2,6 2,2 3,0 2,1
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Gun) 88,2 93,1 74,3 124,6
Alacak Devir Suresi (Gun) 77,6 103,0 54,2 117,9
Ticari Borg Devir Suresi (Glin) 29,2 32,7 17,3 73,1
Nakit Dondirme Siresi (Guin) 136,6 163,4 111,2 169,4
Finansal Yapi Oranlar
Donen Varliklar / Aktifler 64,7 66,1 61,0 60,2
Duran Varliklar / Aktifler 35,3 33,9 39,0 39,8
Toplam Borg / Aktifler 34,8 43,6 31,2 44,6
Toplam Borg / Ozsermaye 53,4 77,2 45,3 80,5
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 32,1 46,6 55,6 29,8
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 14,9 20,4 40,6 10,1
Net Borg (Milyon TL) 48,8 100,3 16,5 148,0
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,2 0,4 0,1 0,5
ihracat Orani (%) 6,3 2,7 1,5 1,5
Karhlik Oranlan
Aktif Karliligi 8,2 1,0 2,5 4,5
Aktif Karliigr (Yilhk) 8,2 7,6 1,4 10,2
Ozsermaye Karlihg 12,0 1,6 3,8 7,5
Ozsermaye Karliligi (Villik) 12,0 12,3 2,1 17,0
Esas Faaliyet Kar Mariji 22,1 23,4 9,7 26,0
Esas Faaliyet Kar Marji (Yilhk) 22,1 23,5 8,9 32,3
FAVOK Mariji 30,5 30,1 17,6 33,5
FAVOK Marji (Villik) 30,5 31,4 18,8 40,3
Net Kar Mariji 7,1 2,5 2,4 6,5
Net Kar Marji (Yillik) 7,1 6,4 0,8 9,6
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karhlik Oranlari
Deée:i“{:ns: DD:;;: PD/ L\ FD/ FI\Il)e{ Esas Faaliyet FAVOK NetKar Gzser. Aktif FAVOK Yilik Ceyr:ll(-“(lla: v.mﬁt(.ﬁ: ceyrﬁit(m
1) (T1) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karlihg Karlihk (Mn TL) ) L) )
ONCSM 5.549,90 21,17 10,99 78,57 19,22 7,75 32%  40% 10% 7% 4% 297 84 71 25
1ZFAS 9.222,61 2,48 21,02 - 651,53 18,94 -1% 3% -3% -13% -8% 14 52 -13 11
TMPOL 7.356,83 67,90 7,85 - 43,03 5,48 5% 13% -8% -5% -2% 183 58 -111 -2
ISKPL 11.580,00 2,28 3,39 42,22 21,67 4,80 14%  22% 10% 9% 5% 628 230 274 103
POLTK 16.893,75 87,22 51,65 - 204,28 16,60 4% 8% 5% -14%  -9% 83 2 -55 -32
KBORU 13.200,00 9,46 2,32 80,91 20,98 2,77 9% 13% 3% 5% 2% 853 399 163 14
KMPUR 10.210,20 892 2,32 12,88 8,02 1,20 13% 15% 6% 12% 3% 2.001 800 793 224
BAHKM 6.836,50 25,55 4,86 - 55,55 8,10 13% 15% -27% -2% -2% 120 59 -224 -13
SANFM 3.600,00 1,91 5,17 231,21 114,88 3,38 -3% 3% 1% 5% 2% 36 31 16 22
ALKIM 4.818,00 17,27 0,99 - 20,90 0,99 -1% 5% -9% -3% -2% 235 99 -445 67
Diger Kimyasal Uriinler Ort. 1,48 17,46 10,18 1,11 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
Xu100 1,36 19,67 13,56 1,15 6,0% 10,5% 57% 11,1% - - - - -
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Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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