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Halka arz sonrasi bilango belirgin sekilde giiglendi, ancak 2026 hedefleri ikinci
yariya yltksek yiik birakiyor

Orzaks, halka arz sonrasinda gercgeklestirdigi ilk yatirimci toplantisinda 1Y26
finansal sonuglarini ve 2029’a kadar olan projeksiyonlarini paylasti. Sirket, ilk
yarida 4,53 milyar TL net satis ile yillik %36,1 blylime kaydederken, brut kar
%42,8 artisla 2,96 milyar TUye ulasti. Brit kar marji 308 baz puan artisla
%65,5’e ylukseldi. Net kar ise 202 milyon TL'den 306 milyon TLlye gikarken, pay
basina kazang 0,66 Tl'den 0,99 TLye yikseldi. Bununla birlikte, 2C26’da 66,5
milyon TL net zarar agiklanmasi dikkat ¢ekti. Sirket gegen yilin ayni déneminde
51,7 milyon TL net kar elde etmisti.

2C26°daki zarar esas olarak operasyonel performanstan degil, finansman
giderlerindeki artistan kaynaklandi. Ceyrekte brit kar marji 781 baz puan
genislerken, net finansman gideri yillik %134 artigla 499 milyon TLye ulasti.
Yonetim, bu tutarin yaklasik 200 milyon TUlik béliminin Esenyurt yatiriminin
iskan surecindeki gecikme nedeniyle devreye alinamayan leasing kredisinden
kaynaklanan tek seferlik faiz gideri oldugunu belirtti. 156,7 milyon TUlik
ertelenmis vergi geliri ise net zarari sinirlad.

Finansal yapida ise halka arz sonrasinda belirgin bir iyilesme gerceklesti. 30
Haziran itibariyla finansal bor¢ 5,11 milyar TL, net bor¢ 4,21 milyar TL
seviyesindeydi. Net bor¢/6zkaynak orani %119, net borg/FAVOK ise 1,38x
dizeyindeydi. 7 Temmuz'da tamamlanan halka arzdan sirkete yaklasik 3,6
milyar TL net kaynak girisiyle birlikte net bor¢ 14 Agustos itibariyla 586 milyon
Tlye geriledi. Béylece net borg/6zkaynak orani %17’ye, net borg/FAVOK ise
0,19x’e indi. Bu gelismenin o6zellikle 2Y26 ve 2027 déneminde finansman

giderleri Gzerindeki baskiyi 6nemli 6lctide azaltmasini bekliyoruz.

Genel olarak operasyonel performansi ve bilanco iyilesmesini olumlu
degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, 2026 hedeflerinin 6nemli bolimindn ikinci
yarida gerceklesmesi gerekiyor. Ozellikle FAVOK marjinda 6ngériilen giigli
toparlanma, Esenyurt kapasitesinin  devreye alinmasi ve isletme
sermayesindeki gelisim, dnimuzdeki dénemde takip edilmesi gereken temel

basliklar olarak 6ne ¢ikiyor.
Brit marjda iyilesme stirerken faaliyet giderleri baski yaratiyor

ilk yarida briit kdr marjindaki 308 baz puanlik artisin temelinde hem &lcek
ekonomisi hem de fiyatlama gilct bulunuyor. Ham madde alimindaki 6lgek
avantaji ve mevcut Nuvita tesisindeki kapasite kullaniminin %90’in Uzerine
cilkmasi birim maliyetleri desteklerken, gida takviyesi Uridnlerinin receteli
ilaglardan farkli olarak Saglk Bakanhgi fiyat regllasyonuna tabi olmamasi

sirkete daha esnek fiyatlama imkani sagliyor.

Sirketin adet bazinda %21,4 pazar payina sahip olmasi ve en yakin rakibinin 2,6
katl hacme ulasmasi, bu fiyatlama ve dagitim glcinin 6nemli destekleyicileri

arasinda yer aliyor.
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Buna karsin brit marjdaki iyilesme faaliyet karlihgina ayni élciide yansimadi. ilk yarida faaliyet giderleri %50,3 artarak satislardaki %36,1’lik
buylimenin Uzerinde gerceklesti. Boylece faaliyet giderlerinin satislara orani 361 baz puan artisla %38,3’e yikseldi. Pazarlama giderlerinin
satislara orani 120 baz puan artarak %31,0 olurken, genel yonetim giderlerinin orani %4,8'den %7,2’ye yikseldi.

Yonetim, genel yonetim giderlerindeki artigi halka arz slrecine iliskin giderler, SAP gegisi ve yedi yeni Ulkedeki bagl ortaklik yapilanmasiyla
iliskilendirdi. Ancak bu giderlerin ne kadarinin tek seferlik oldugu toplantida ayristirilmadi. Dolayisiyla ikinci yarida faaliyet giderlerinin

normallesme dizeyi, marj toparlanmasinin 6nemli belirleyicilerinden biri olacak.

2C26 ozelinde de benzer bir tablo goruldd. Brit kar marji 781 baz puan artmasina ragmen faaliyet giderlerinin satislara orani 433 baz puan
yUkseldi ve esas faaliyet marji 257 baz puan disutsle %21,8'e geriledi. Pazarlama giderlerinin satiglara oraninin %35,0’e ylikselmesinde SHINIQ
dermokozmetik lansmani ve yil icerisinde piyasaya sunulan yeni Grinlerin tanitim harcamalari etkili oldu. Bu harcamalarin énemli bolumindn
blyumeyi desteklemek amaciyla yapildigi belirtilirken, s6z konusu yatirimlarin finansallara katkisinin hangi dénemde belirginlesecegi henlz net

degil.

2026 hedeflerinde asil soru isareti FAVOK mariji
Sirket 2026 igin 10,48 milyar TL net satis ve 3,57 milyar TL FAVOK hedefliyor. ilk yarida 4,53 milyar TL ciro ve 1,37 milyar TL FAVOK elde edildi.

Boylece yil hedeflerinin sirasiyla %43’0 ve %38’i gerceklesmis oldu.

Ciro tarafindaki ikinci yari beklentisi gorece ulasilabilir gérintyor. Yil hedefinin yakalanabilmesi icin 2Y26'da 5,96 milyar TL ciro elde edilmesi
gerekiyor. Bu rakam, ilk yariya kiyasla %31,6 blylimeye isaret ediyor. Yonetimin gee¢mis yillardaki satis dagiiminin %45/%55, %40/%60 ve
%35/%65 gibi oranlarda gerceklestigini belirtmesi, ikinci yarida %57’lik satis agirhiginin tarihsel olarak olagandisi olmadigini gésteriyor. Agustos
ayindan itibaren ecza depolarinin stok yenileme sirecine girmesi, Kasim-Aralik doneminde sporcu Grinlerinin lansmani ve yil icerisinde piyasaya

sunulmasi planlanan 19 yeni Griin de satis hedefini destekleyebilecek unsurlar arasinda.

Mali isler Direktéri ayrica fiyat tespit raporundaki 10,18 milyar TUlik ciro beklentisinin yaklasik 300 milyon TL yukari revize edildigini ve 2026

gerceklesmesinin 10,5 milyar TL civarinda beklenebilecegini ifade etti.

FAVOK tarafinda ise hedef daha yiiksek bir operasyonel iyilesme gerektiriyor. ilk yarida %30,2 olan FAVOK marjinin yil hedefinin yakalanmasi igin

ikinci yarida %37,0 seviyesine ulagmasi gerekiyor. Bu, 680 baz puanlik bir marj artisi anlamina geliyor.

Bu iyilesmenin teorik olarak birkag¢ destekleyicisi bulunuyor. Artan satislarin mevcut sabit gider tabani tzerinde yaratacagl operasyonel kaldirag,
Esenyurt tesisinin devreye alinmasiyla birim maliyetlerde beklenen dists ve SHINIQ lansman giderlerinin dnemli 6lgtide tek seferlik olmasi
marjl destekleyebilir. Buna karsilik pazarlama giderlerinin 2C26’da satislara oraninin %35,0’e ulagsmasi ve ikinci yarida yeni Grin lansmanlarinin

devam edecek olmasi, marj toparlanmasinin éntindeki temel riskler olarak 6ne ¢ikiyor.

Net kar tarafinda ise bilanco yapisindaki iyilesmenin daha belirgin bir katki saglamasi beklenebilir. Net borcun 586 milyon TLl'ye gerilemesi
finansman giderlerini azaltirken, halka arzdan elde edilen nakdin degerlendirilmesi faiz gelirlerini artirabilir. Ayrica net parasal pozisyonun
degisimine bagli olarak TMS-29 kaynakli parasal kaybin azalmasi da net kari destekleyebilecek unsurlar arasinda.

Esenyurt yatirimi 2026 hedeflerinin 6nemli bir operasyonel varsayimi

Yaklasik 1,7 milyar TL bUyukligtndeki Esenyurt Fabrika-3 yatirimi, 2026 yatirim butcesinin 1,13 milyar TUlik bolimani olusturuyor ve tesisin
son c¢eyrekte kademeli olarak devreye alinmasi planlaniyor. Yonetimin verdigi bilgiye gére mevcut Uretim kapasitesi yaklasik 30 milyon kutu
seviyesinde bulunurken, yeni tesisin devreye alinmasiyla kapasitenin 60 milyon kutuya ¢ikmasi bekleniyor.

Sirketin 2026 hacim hedefinin 32,3 milyon kutu olmasi nedeniyle Esenyurt yatirimi, yalnizca orta vadeli blylme potansiyeli saglayan bir yatirim

degil, ayni zamanda mevcut yil hedefinin destekleyicilerinden biri konumunda.

Projenin daha &nce gecikmis olmasi ise uygulama riskini artiriyor. Yonetim, kiralanan binanin iskan strecinin yaklasik bir yil gecikmesi nedeniyle
tesisin planlanan tarihte devreye alinamadigini belirtti. Ayni gecikme, 2¢26’da olusan yaklasik 200 milyon TUlik tek seferlik finansman giderinin

de temel nedeni oldu.

Dolayisiyla tesisin tekrar gecikmesi halinde hem hedeflenen hacim artisi hem de birim maliyet avantaji baski altinda kalabilir. Bu nedenle

Esenyurt’un devreye alinma takvimi, 2026 hedeflerinin gerceklesmesi agisindan en dnemli operasyonel takip gostergelerinden biri.
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isletme sermayesi biyimenin nakit maliyetini artiryor
ilk yarida isletme sermayesi tarafindaki gelismeler de yakindan izlenmeli. Alacak devir siiresi 122 giinden 89 giine gerilerken, stok devir siiresi
190 giinden 239 giine ylkseldi. Ticari borg devir stresi ise 111 glinden 90 gline indi. Bu gelismeler sonucunda nakit donlsim siresi 201

giinden 237 gline ¢iktl.

Stoklarin 1,44 milyar TUden 2,06 milyar TL'ye ylkselmesi, %43’lk artis anlamina geliyor. Yonetim bu artisin énemli bélimUnU ecza depolarinin
stok yenileme donguslyle acikladi. Satislarin zayifladigi donemlerde ecza depolarinin stok azaltmasi, sezonun baslamasiyla birlikte ise yeniden

stok olusturmasi, ikinci yaridaki satis performansi agisindan destekleyici olabilir.

Bununla birlikte, 237 glinlik nakit donlistim slresi blyimenin énemli bir isletme sermayesi ihtiyaci yarattigini gosteriyor. Halka arzdan elde
edilen kaynagin bir boliminin isletme sermayesine yonelmesi, sirketin orta vadede hedefledigi ylksek serbest nakit akisi profilinin olusum
hizini etkileyebilir. Bu nedenle 2027 ve sonrasinda borglulugun disik tutulmasi kadar, biylmenin ne 6l¢lide nakde donlstirilebildigi de dnem

tasiyor.

ihracat biyiiyor ancak cografi yogunlasma devam ediyor
ihracat gelirleri ilk yarida yillik %61,4 artisla 310 milyon Tlye ulasti ve toplam cironun %6,9’unu olusturdu. Sirketin mevcut 2029
projeksiyonunda ihracatin ciro igindeki pay1 %11,9 olarak 6ngoriliyor.

Bununla birlikte Genel Midir, toplantida 2028-29 déneminde ihracatin toplam ciro igindeki payinin yaklasik %35 seviyesine ulasabilecegini
belirtti. Yonetim, projeksiyonlarda daha disuk bir oran kullaniimasinin temel nedeninin izahname ve fiyat tespit raporu hazirlanirken hentz
baslangic asamasindaki projelere iliskin temkinli varsayimlar oldugunu ifade etti.

ihracatin %35’ ulasmasi halinde 2029 cirosunun mevcut projeksiyonlarin Gzerinde gerceklesme potansiyeli bulunuyor. Ancak bu beklentinin
hangi lke ve satis kanallarindan saglanacagi ile gerekli yatirnm ihtiyaci heniiz netlesmis degil.

Mevcut ihracat yapisinda ise Rusya yogunlasmasi dikkat cekiyor. ilk yari ihracat gelirlerinin %57,6’si Rusya Federasyonu’ndan elde edilirken, bu
pazardaki satislar 86 milyon TlUden 179 milyon TLl'ye ylkseldi. Yonetim cografi dagilimi cesitlendirme hedefini belirtse de bu konuda net bir
takvim paylasmadi. Dolayisiyla Rusya pazarindaki gelismeler, ihracat performansi agisindan kisa vadede énemini koruyor.

2029 projeksiyonlarinda yer almayan projeler yukari yonli potansiyel tagryor
Toplantinin dikkat ¢ceken baslklarindan biri de sirketin 2029 projeksiyonlarinin bazi énemli blylUme alanlarini icermemesi oldu. Kazakistan

yatirimi, sporcu Urinleri kategorisi, jenerik ila¢ faaliyetleri ve biyoteknolojik hammadde projeleri mevcut finansal modele dahil edilmemis
durumda.

Kazakistan fabrikasi icin yaklasik 35 milyon euroluk yatirim planlaniyor. Temeli Temmuz 2026°da atilan tesisin 2028’de tam kapasiteye ulasmasi
ve yaklasik 30 milyon kutuluk baslangic kapasitesine sahip olmasi bekleniyor. Yonetim, Tirkiye’den Orta Asya’ya yapilan sevkiyatlarda yaklasik
%40 seviyesindeki glimrik vergisinin ortadan kalkmasinin tesisin rekabetgiligini destekleyecegini belirtti. Projenin mevcut finansal

projeksiyonlara dahil edilmedigi teyit edildi.

Sporcu Urlnleri tarafinda 15 GrlnUn piyasaya hazir oldugu ve lansmanin Kasim-Arallk 2026 déneminde planlandigi belirtildi. Yonetim

Turkiye'deki pazar blytkligind 15-20 milyar TL olarak tahmin ediyor.

Jenerik ila¢ tarafinda 50’'nin Uzerinde sirketle goriisme yapildigl, ruhsat satin alma veya ortaklik seceneklerinin degerlendirildigi ve yatirim
kararinin 6nimuzdeki alti ay icinde alinmasinin hedeflendigi ifade edildi. Probiyotik hammadde projesinde ise Tarim Bakanligi onayi bekleniyor.

Bu projelerin 2029 projeksiyonlarina dahil edilmemis olmasi, basarili sekilde hayata gecirilmeleri halinde mevcut hedefler Gzerinde yukari yonli
potansiyel yaratabilir. Bununla birlikte projelerin heniiz finansallara yansimamis olmasi nedeniyle s6z konusu potansiyelin buglnki
degerlemeye dogrudan dahil edilmesi konusunda temkinli olunmasi gerektigini disinlyoruz.
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Halka arz sonrasi bilango ¢arpanlari yeniden degerlendirilmelidir

Halka arz Oncesi ve sonrasi net borc seviyelerindeki degisim, sirketin degerleme carpanlarinin yorumlanmasini da etkiliyor. Veri saglayicilarda
ORZAK yaklasik 12,5x FD/FAVOK carpaniyla gorinirken, bu hesaplamada 30 Haziran bilangosundaki 4,21 milyar TUlik net borg ile halka arz
sonrasi pay sayisina dayanan piyasa degerinin birlikte kullaniimasi nedeniyle firma degeri yiksek hesaplaniyor.

14 Agustos itibariyla 586 milyon TL seviyesindeki net borcun dikkate alinmasi halinde son 12 aylik FD/FAVOK carpani yaklasik 11,3x seviyesine
geriliyor. Sirket kilavuzuna gére bu ¢arpanin 2026'da 9,7x, 2027'de 7,7x ve 2028'de 6,2x seviyelerine gerilemesi bekleniyor. Dolayisiyla mevcut
ekran verilerindeki carpanlarin halka arz sonrasi bilango yapisini tam olarak yansitmadigi goérullyor. 3C26 finansallarinin agiklanmasiyla birlikte
bu farkin blylk 6l¢lide ortadan kalkmasi beklenebilir.

Degerlendirme
Orzaks'in ilk yari performansi, dzellikle satis blylimesi ve brit marj agisindan olumlu bir gériinim ortaya koyuyor. %36,1’lik ciro bluylUmesi ve
308 baz puanlik brit marj artisl, sirketin élcek avantajini ve fiyatlama esnekligini destekliyor. Bununla birlikte, faaliyet giderlerindeki yiksek artis

nedeniyle brit marjdaki iyilesme heniiz ayni élctide faaliyet karliligina yansimis degil.

Halka arz sonrasinda bilanco tarafinda ise 6nemli bir degisim gerceklesti. Net borcun 4,21 milyar TU'den 586 milyon TL'ye gerilemesi, sirketin
finansman riskini belirgin sekilde azaltirken onimuzdeki dénem net karliligi agisindan onemli bir destek sagliyor. 2C26’daki zararin dnemli

bdliminin Esenyurt yatirmindaki gecikmeden kaynaklanan tek seferlik finansman gideri olmasi da bu agidan olumlu.

Bununla birlikte, 2026 hedeflerinin gerceklesmesi ikinci yarida giicli bir operasyonel performans gerektiriyor. Ozellikle %30,2 seviyesindeki
1Y26 FAVOK marjinin yil hedefinin yakalanabilmesi icin 2Y26’da %37,0 seviyesine yiikselmesi gerekiyor. Bu iyilesmenin Esenyurt kapasitesinin
devreye alinmasi, operasyonel kaldirag ve lansman giderlerinin normallesmesiyle saglanmasi bekleniyor. Ancak Esenyurt yatiriminin daha 6nce

gecikmis olmasi ve faaliyet giderlerindeki ylksek artis, marj hedefinin gerceklesmesi acisindan temel riskleri olusturuyor.

isletme sermayesi tarafinda nakit dénisiim siiresinin 237 giine yiitkselmesi de takip edilmesi gereken bir diger baslik. Satis bilylimesinin yiiksek

isletme sermayesi ihtiyacl yaratmasli halinde halka arz kaynaklarinin bir boliminin operasyonel finansmana yonelmesi s6z konusu olabilir.

Orta vadede Kazakistan yatirimi, sporcu Urtnleri, jenerik ilag ve biyoteknolojik hammadde projeleri sirketin mevcut 2029 projeksiyonlarinin
Uzerinde blylume potansiyeli yaratabilir. Ozellikle ihracat payinin yénetimin belirttigi sekilde %35 seviyelerine ulasmasi halinde mevcut
projeksiyonlarin yukari yonli revizyon potansiyeli bulunuyor. Ancak bu projelerin heniiz finansallara dahil edilmemis olmasi nedeniyle soz
konusu potansiyeli mevcut beklentilerden ayri degerlendirmek gerekiyor.

Onumizdeki dénemde temel takip alanlarimiz Esenyurt tesisinin devreye alinma takvimi, 2Y26 FAVOK marjinin %37 hedefiyle uyumu, faaliyet
giderlerinin normallesme egilimi ve isletme sermayesi dongusi olacak. 3C26 sonuglarinin, hem tek seferlik finansman giderinin ortadan kalkip
kalkmadigini hem de ikinci yari icin 6ngorilen marj toparlanmasinin gerceklesme egilimini gostermesi agisindan dnemli bir gésterge olacagini
dUstnUyoruz.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varhklar 8.196 8.503 - 8.513 - 84%
Nakit ve Benzerleri 320 963 - 896 - 9%
Ticari Alacaklar 2.628 2.934 - 2.216 - 22%
Stoklar 1.440 1.574 - 2.062 - 20%
Duran Varliklar 1.243 1.340 - 1.599 - 16%
Finansal Yatirimlar 4 3 - 4 - 0%
Maddi Duran Varlklar 770 726 - 950 - 9%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 222 219 - 236 - 2%
Toplam Varliklar (Aktifler) 9.439 9.843 - 10.112 - 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 4.562 5.287 - 5.458 - 54%
Kisa Vadeli Borglanmalar 2.310 3.144 - 4.020 - 40%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 675 295 - 109 - 1%
Ticari Borglar 840 924 - 779 - 8%
Uzun Vadeli Yiikiimlulukler 742 1.220 - 1.114 - 11%
Uzun Vadeli Borglanmalar 516 945 - 979 - 10%
Toplam Yiikiimliliikler 5.304 6.507 - 6.572 - 65%
Toplam Ozkaynaklar 4.134 3.336 - 3.539 - 35%
Odenmis Sermaye 307 307 - 307 - 3%
Gecgmis Yil Karlari veya Zararlari 1.444 1.523 - 1.702 - 17%
Net Donem Kari veya Zarari 1.053 349 202 306 52% 3%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 9.439 9.843 - 10.112 - 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Net Borg ve Net Borg¢ Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
10680 4400 3720
10560 4350 3680
10440 4300 3640
10320 4250 3600
10200 10.112 4200 4175 3560 3.539
10080 - 4150 - 3520 -
2022/06  2023/06  2024/06  2025/06  2026/06 2022/06  2023/06  2024/06  2025/06  2026/06 2022/06  2023/06  2024/06  2025/06  2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Buylime mmm Net Bor¢ (Mn TL) Net Borg Blylime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiylime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 7.331 2.632 3.325 4.526 36% 100%
Satiglarin Maliyeti 2.584 931 1.250 1.562 25% 35%
Briit Kar (Zarar) 4.747 1.701 2.075 2.963 43% 65%
Faaliyet Giderleri 2.396 938 1.152 1.731 50% 38%
Genel Yonetim Giderleri 426 186 160 327 104% 7%
Pazarlama Giderleri 1.970 753 992 1.404 42% 31%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2.352 762 923 1.232 33% 27%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 247 88 149 179 21% 4%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 121 28 59 160 172% 4%
Esas Faaliyet Kari veya Zaran 2.477 822 1.013 1.251 24% 28%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 2.605 825 1.094 1.369 25% 30%
Finansman Gelirleri 566 135 12 260 2.146% 6%
Finansman Giderleri 931 345 444 983 122% 22%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 1.559 535 318 367 15% 8%
Ana Ortakhik D6nem Kari veya Zarari 1.053 349 202 306 52% 7%
Net Satislar ve Net Satis Bilyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
4800 4526 38% 1440 1.369 26.4% 325 306 54.6%
4500 37.6% 1360 26.1% 300 54%
4200 37.2% 1280 25.8% 275 53.4%
3900 36.8% 1200 25.5% 250 52.8%
3600 2325 36.4% 1120 1ﬁ‘ 252% 225 202 52.2%
3300 — 36% 1040 24.9% 200 — 51.6%

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Satiglar (Mn TL) Net Satis Blyime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mm FAVOK (Mn TL)

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

FAVOK Biiyliime mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Biiylime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlari
Nakit Oran 7,6 19,1 - 17,1
Cari Oran 1,8 1,6 - 1,6
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Siresi (Gin) 203,4 193,5 - 213,2
Alacak Devir Suresi (GUn) 130,8 125,8 - 110,9
Ticari Borg Devir Siresi (Gin) 102,4 118,6 - 98,2
Nakit Dondiirme Stresi (Giin) 231,8 200,7 - 2259
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 86,8 86,4 - 84,2
Duran Varlklar / Aktifler 13,2 13,6 - 15,8
Toplam Borg / Aktifler 56,2 66,1 - 65,0
Toplam Borg / Ozsermaye 128,3 195,0 - 185,7
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 191,6 294,6 - 132,0
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 7,4 10,7 0,0 4,6
Net Borg (Milyon TL) 3.156,5 3.377,0 - 4.175,0
Net Borg / FAVOK (Villik) 1,2 1,2 - 1,4
ihracat Orani (%) 53 3,7 4,2 5,1
Karhilik Oranlan
Aktif Karliligi 14,1 7,1 - 6,1
Aktif Karhihgr (Yillik) 14,1 25,6 - 22,9
Ozsermaye Karhligi 30,3 10,4 - 8,7
Ozsermaye Karlihg (Yillik) 30,3 37,8 - 32,7
Esas Faaliyet Kar Mariji 32,1 29,0 27,8 27,2
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 32,1 31,0 - 31,2
FAVOK Mariji 35,5 31,4 32,9 30,2
FAVOK Mariji (Yillik) 35,5 34,0 - 33,7
Net Kar Mariji 14,4 13,2 6,1 6,8
Net Kar Marji (Yillik) 14,4 15,6 - 13,6
Net Borg (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
4800 AT 320
£295]
3600 - 3.377 240
192
2400 160 124 132
1.348
1200 252 80
15
0 0
2023/12  2024/12  2025/03  2025/06  2025/12  2026/03  2026/06 2023/12  2024/12  2025/03  2025/06  2025/12  2026/03  2026/06
Degerleme Oranlar Karhlik Oranlari
Do P_'VaMsa Defter PD/ /K FD/ Fl\? { Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK Yillik FI'?V'SK Net Kar Yillik Nﬁt K/‘I’"
egerl (_"3 Degeri (TL) DD FAVOK SatleS Kar Marji  Marji  Marji Karhhg Karhhik (Mn TL) Ceyre (TLl; (Mn TL) Ceyre (Tl.r;
ORZAX 34.662,40 10,46 9,79 29,95 13,49 4,55 31% 34% 14% 9% 6% 2.880 490 1.158 -67
MPARK 84.570,65 242,81 1,93 14,91 5,64 1,71 19% 30% 10% 9% 4% 17.333 4934 5.672 1.368
SELEC 173.724,75 59,76 4,68 78,12 17,31 0,92 5% 5% 1% 7% 3% 9.587 3.461 2.224 534
GENIL 50.130,00 2,90 3,84 43,38 18,76 2,49 12% 13% 5% 8% 4% 2.944 775 1.156 490
ECILC 52.216,81 100,43 0,76 - 183,20 5,76 -6% 3% -25% -3% -2% 293 -63 -2.316 -761
DEVA 17.041,64 157,63 0,54 - 7,45 0,98 5% 13% -5% 2% 1% 2.650 1.450 -976 614
TNZTP 11.128,00 23,83 1,17 29,71 8,02 2,98 31% 37% 11% 1% 1% 1.289 336 375 23
LKMNH 2.946,24 13,99 1,07 29,80 5,30 1,24 12% 23% 2% 2% 1% 1.055 268 99 36
EGEPO 8.730,00 4,32 4,04 - 35,76 5,60 4% 16% -4% -3% -3% 238 88 -56 -101
RTALB 1.490,00 5,85 0,51 - - 5,25 -14% -2% -40% -22%  -21% -4 -26 -108 -247
ilag&Saglik Ort. 1,48 17,46 10,18 1,11 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XU100 1,36 19,67 13,56 1,15 6,0% 10,5% 5,7% 11,1% - - - - -
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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