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Hisse Bilgileri

Bloomberg / Bist Kodu
Rapor Adi:
Sirket Adi

Hisse Sektor

OYAKC:TI

OYAKC

Finansal Degerlendirme

Oyak Cimento

Cimento, Beton

Rapor Tarihi 07.08.2026
Kapanig Fiyati - TL 20.60
Oneri

Hedef Fiyat - TL

Onceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 100,150
Firma Degeri - Milyon TL 89,397
Hacim - Milyon TL 491
Halka Aciklik - % 24.00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillk 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 24,614 30,876 27,057
Briit Kar - Milyon TL 6,513 7,552 6,427
FAVOK - Milyon TL 6,633 7,317 6,384
Net Kar - Milyon TL 4,022 4,778 2,194

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 12,661 16,375 15,596
Briit Kar - Milyon TL 3,718 3,818 3,975
FAVOK - Milyon TL 3,912 3,739 3,901
Net Kar - Milyon TL 2,841 3,383 2,084

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 9.21 10.43 16.13
5.08 5.59 6.48

FD/FAVOK (x)

|
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Oyak Cimento Fabrikalari A.S.

OYAK Cimento 2(C26’da 15.596 mn TL net satis, 3.831 mn TL FAVOK ve
2.084 mn TL net kér acikladi. Yillik bazda ciro %4,8 gerilerken FAVOK
%4,1 artti, net kir %38,4 daraldi. Ceyreklik bazda ciro %36,1, FAVOK
%50,0 yiikseldi. FAVOK marji yillik 209 baz puan artisla %24,56’ya, briit
kdr marji %25,49°a ¢ikti. Net kdrdaki disiiste 2C25teki 427 mn TL vergi
geliri etkili olurken, gegen yilin kdri %25 kurumlar vergisi oraniyla
normalize edildiginde yillik daralma %5,9°a geriliyor.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

»  FAVOK marji %24,56 ile son bes ceyregin ikinci en yiiksek seviyesine
ulasti. Beypazari'ndaki 115 MW GES’in Nisan itibariyla tam
kapasitede devreye girmesi enerji maliyetlerini desteklerken,
yenilenebilir enerjinin toplam tuketimdeki payinin %25’e ¢ikariimasi
hedefleniyor. Atik isi geri kazanim yatirimlarinin da 2026-2027
doneminde devreye alinmasi planlaniyor.

* Cimento satis hacmi yillik %5, ceyreklik %44 artarken, hazir beton
hacmi ceyreklik %27 yiikseldi. ihracat hacmi yillik %28 artis
gosterirken, alternatif yakit kullanim oraninin %27,3’e ulagmasi
maliyet yonetimini destekledi.

* Net nakit pozisyonu 10.753 mn TL ile gicla kalirken, toplam finansal
borg 3.055 mn TL seviyesinde gergeklesti. Cari oran 2,45x, kaldirag
orani %18,3 seviyesinde bulunuyor.

«  Kar kalitesi giclii kaldi. FAVOK tamamen operasyonel faaliyetlerden
gelirken tek seferlik gelir kaydedilmedi. Net parasal pozisyon 2¢26'da
324 mn TL zarar yarattigindan, enflasyon muhasebesi net kari
destekleyen bir unsur olmadi.

Olumsuz Gérdiigiimtiz Noktalar

* lk yari hasilati yillik %12,4 gerileyerek 27.056 mn TLye, FAVOK
%12,7 disUsle 6.384 mn TL'ye indi. Bu gdriinim reel ciro
daralmasinin strdiglne isaret ediyor.

*  Yurtici talep zayif kalirken bélgesel ayrisma belirgin. Nisan sonu
itibariyla i¢ satislar %4,3 gerilerken Akdeniz, Glineydogu ve Dogu
Anadolu’da sirasiyla %40,1, %34,1 ve %25,9 daralma gorildi. Adana,
Mardin ve iskenderun tesisleri nedeniyle bu bélgelere maruziyet
hacim gorinimund sinirliyor.

* ilk yari ertelenmis vergi gideri 1.113 mn TL'ye yikseldi. Bunun 934
mn TL'si yasal mali tablolarda enflasyon duzeltmesinin 2026-2027
doéneminde durdurulmasinin etkisinden kaynaklandi. Vergi yikindeki
artis net kari baskiladi.

Genel Goriisiimiiz: OYAK Cimento’nun 2C26 sonuglarini olumlu
degerlendiriyoruz. FAVOK marjindaki 209 baz puanlik genisleme,
ceyreklik hacim toparlanmasi, enerji yatirnmlarinin katkisi ve glgla kar
kalitesi olumlu gérinimu destekledi. Net kardaki sert disls buyuk
olgclde gecen yilki vergi geliri kaynakli baz etkisinden olusuyor. Buna
karsilik ilk yaridaki reel ciro daralmasi, yurt ici talep zayifligl, daralan
bolgelere maruziyet ve artan vergi yiki takip edilmesi gereken basliklar
olarak 6ne cikiyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Ddnen Varliklar 38.409 32.749 30.083 36.949 23% 40%
Nakit ve Benzerleri 16.274 11.096 7.591 12.230 61% 13%
Ticari Alacaklar 10.478 8.706 9.226 11.498 25% 12%
Stoklar 9.618 9.893 7.175 10.718 49% 11%
Duran Varliklar 56.149 52.608 40.917 56.303 38% 60%
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 41.759 40.358 28.518 43.374 52% 47%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8.872 8.329 6.563 8.972 37% 10%
Toplam Varliklar (Aktifler) 94.558 85.357 71.000 93.252 31% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikimlultkler 17.108 14.239 15.458 15.092 -2% 16%
Kisa Vadeli Borglanmalar 0 0 0 0 - 0%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 3.257 2.706 1.402 2.853 103% 3%
Ticari Borglar 8.766 6.741 6.058 7.067 17% 8%
Uzun Vadeli Yakimliilikler 3.318 1.724 3.844 1.993 -48% 2%
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.664 206 2.382 203 -91% 0%
Toplam Yikimliilikler 20.426 15.963 19.302 17.086 -11% 18%
Toplam Ozkaynaklar 74.133 69.394 51.699 76.167 47% 82%
Odenmis Sermaye 4.862 4.862 4.862 4.862 0% 5%
Gecgmis Yil Karlari veya Zararlari 35.202 42.537 27.136 45.519 68% 49%
Net Dénem Kari veya Zarari 8.763 103 4.778 2.194 -54% 2%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 94.558 85.357 71.000 93.252 31% 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Net Bor¢ ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
100000 - %8252 9509 3000 204 1500% 100000 sorer  300%
80000 i 200% 0 — m 1200% 80000 240%
60000 44801 l 150% -3000 2048 I I I 900% 60000 w20\ % 180%
40000 Toras 100% -6000 600% 40000 ‘ 120%
20000 70_25 = I . 50% -9000 -6.221 Py, 300% 20000 3825 *28 l h 60%
0 0% -12000 0753 0% 0 0%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Buyime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Bliylime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satislar 56.503 10.710 30.876 27.057 -12% 100%
Satiglarin Maliyeti 41.419 8.418 23.324 20.630 -12% 76%
Briit Kar (Zarar) 15.084 2.291 7.552 6.427 -15% 24%
Faaliyet Giderleri 3.932 912 2.253 2.364 5% 9%
Genel Yonetim Giderleri 3.346 759 1.901 2.000 5% 7%
Pazarlama Giderleri 394 101 236 241 2% 1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 192 52 117 123 5% 0%
Net Esas Faaliyet Kari1 veya Zarari 11.152 1.379 5.299 4.063 -23% 15%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.311 328 858 575 -33% 2%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.115 143 624 350 -44% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 11.348 1.564 5.533 4.287 -23% 16%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 14.648 2.386 7.317 6.384 -13% 24%
Finansman Gelirleri 3.793 960 2.163 1.928 -11% 7%
Finansman Giderleri 2.682 464 1.931 931 -52% 3%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 11.721 1.353 5.360 4.428 -17% 16%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 8.763 103 4.778 2.194 -54% 8%
Net Satislar ve Net Satig Biiyiime FAVOK ve FAVOK Bilyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
40000 30,87 320% 10000 a7 480% 10000 e 800%
32000 24614 27.057 240% 8000 Co. 6633 6.384 360% 8000 600%
24000 17.965 160% 6000 240% 6000 aopn 4778 400%
16000 ‘ I 80% 4000 . I 120% 4000 \ . 2194 200%
8000 ";09 I . . ! 0% 2000 ! 2 I . ] 0% 2000 ﬁ . | 0%
0 -80% 0 -120% 0 -200%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Net Satiglar (Mn TL) Net Satis Biylime mm FAVOK (Mn TL) FAVOK Biiyime mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Bliyime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 101,7 91,2 80,6 91,5
Cari Oran 2,2 2,3 1,9 2,4
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Suresi (Gin) 70,9 79,3 57,0 89,8
Alacak Devir Siiresi (Gin) 61,6 66,3 47,2 71,5
Ticari Borg Devir Suresi (Giin) 73,6 58,0 37,6 61,9
Nakit Dondirme Stresi (Glin) 59,0 87,5 66,5 99,4
Finansal Yapi Oranlari
Doénen Varliklar / Aktifler 40,6 38,4 42,4 39,6
Duran Varliklar / Aktifler 59,4 61,6 57,6 60,4
Toplam Borg / Aktifler 21,6 18,7 27,2 18,3
Toplam Borg / Ozsermaye 27,6 23,0 37,3 22,4
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -3.623,2 162,7 -70,2 -2.291,5
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -24,7 1,2 -0,4 -16,7
Net Borg (Milyon TL) -12.475,8 -10.074,6 -8.675,5 -10.753,0
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,9 0,7 0,5 0,8
ihracat Orani (%) 9,2 9,8 8,7 9,9
Karhlik Oranlari
Aktif Karlilig 10,4 0,1 8,2 2,7
Aktf Karlihigi (Yillik) 10,4 10,0 17,5 7,5
Ozsermaye Karlligi 13,1 0,2 10,9 3,4
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 13,1 13,1 23,1 9,7
Esas Faaliyet Kar Marji 19,7 12,9 17,2 15,0
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 19,7 18,6 20,7 18,8
FAVOK Mariji 25,9 22,3 23,7 23,6
FAVOK Marji (Villik) 25,9 25,4 27,0 26,0
Net Kar Mariji 15,5 1,0 15,5 8,1
Net Kar Marji (Yillik) 15,5 14,1 15,7 11,7
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
0 1500
376 163
-4000 0 . = - : - —
-398 0 -621 I
8000 6221 -1500 -854
-8.048 8048 4o
-12000 10741 0075 10753 -3000 I 229
12083 5 420
-3.623
-16000 -4500
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karhlik Oranlan
Deée':ii‘(’::: g:g:r: £/ Fo/ Fﬁe{ Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK Yillik cevr:lt“(llaﬁ Net Kar Yillik Ceyrtle(t(“'(:r:
) (L) DD FAVOK i Kar Marji  Marji  Marji Karhihg Karhihk (Mn TL) 1) (MnTL) )
OYAKC 100.150,11 15,67 1,31 16,21 6,52 1,70 19% 26% 12% 3% 3% 13.715 3.901 6.179 2.084
CIMSA 42.532,69 50,19 1,14 11,22 8,37 1,55 8% 18% 9% 6% 2% 8.218 2.700 3.790 1.329
BTCIM 28.123,20 0,00 1,19 - 32,63 2,37 - - - - - - - - -
BSOKE 57.696,00 0,00 4,29 - 260,31 10,55 - - - - - - - - -
AKCNS 45.009,21 149,04 1,58 83,66 15,45 1,80 5% 12% 2% 0% 0% 2.941 374 538 251
NUHCM 33.212,23 0,00 1,46 450,63 8,81 1,66 - - - - - - - - -
LMKDC 12.594,78 0,00 1,51 7,25 3,22 1,22 - - - - - - - - -
GOLTS 5.193,00 0,00 0,49 13,72 10,03 1,10 - - - - - - - - -
BUCIM 7.875,00 0,00 0,46 - 9,47 1,00 - - - - - - - - -
KONYA 17.714,95 0,00 3,69 86,13 22,86 2,88 - - - - - - - - -
Cimento, Beton Ort. 1,51 18,28 10,01 1,07 6% 11% 5% 10% 2% - - - -
XU100 1,33 19,69 13,09 1,18 6,1% 10,4% 54% 10,7% - - - - -
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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