
Hacı Ömer Sabancı Holding A.Ş.

07.05.2026 tarihinde Hacı Ömer Sabancı Holding A.Ş. 2026 yılı birinci çeyrek

finansal sonuçlarına dair analist toplantısı gerçekleştirdi.

Toplantıda, ilk çeyrek sonrasındaki Carrefoursa ve Akçansa paylarına ilişkin süreçler

öne çıktı. Carrefoursa’da %57,12 payın tamamının Yeni Mağazacılık A.Ş.’ye devri için

pay satış sözleşmesi imzalandığı, işlemin Rekabet Kurumu onayı dahil kapanış

koşullarına bağlı olduğu belirtildi. Akçansa tarafında ise Heidelberg Materials AG’nin

%39,72 paya ilişkin önalım hakkını kullandığı ifade edildi. Bu adımların karlılık

kalitesini güçlendirme, sermaye verimliliğini artırma ve finansal esnekliği koruma

yaklaşımıyla atıldığı aktarıldı.

İlk çeyrek sonuçları, jeopolitik risk, petrol ve doğal gaz fiyatları, enflasyon, faiz, kur

sepeti ve TLREF gibi makro göstergelerin baskın olduğu bir arka planda

değerlendirildi. Kombine gelirler, bankacılık gelirlerindeki %14’lük gerilemenin

etkisiyle yıllık bazda %9 azalarak 403 milyar TL seviyesinde gerçekleşirken, gelirlerin

%53’ü bankacılık, %47’si banka dışı iş kollarından oluştu. Kombine FAVÖK, bankacılık

ve banka dışı iş kollarındaki operasyonel toparlanma, enerji segmentinin katkısı ve

malzeme teknolojilerindeki marj desteğiyle yıllık bazda %6 artarak 53 milyar TL’ye

yükseldi. Parasal kayıplardaki azalış net karı iyileştirdi. Grup, geçen yılın aynı

dönemindeki 3,8 milyar TL net zarara karşılık ilk çeyrekte 318 milyon TL net kar

açıklarken, konsolide özkaynak karlılığı -%4,1’den %2,1’e yükseldi. Net Aktif Değer

ise 10,4 milyar dolara yükselirken, net aktif değer iskontosu %57,2 seviyesinde

gerçekleşti.

Stratejik İş Kollarındaki Önemli Gelişmeler

Bankacılık: Net faiz marjındaki iyileşme ve ücret-komisyon gelirlerinin desteğiyle yıla

iyi bir başlangıç yapıldığı aktarıldı.

Finansal Hizmetler: Hayat iş kolunda brüt prim üretimi ve yönetilen varlıklar

büyümesinin korunduğu, hayat dışı segmentte ise karlı ürünlere yönelik seçici

yaklaşımın devam ettiği belirtildi.

Enerji: Üretim tarafındaki olumlu miks, dağıtım tarafındaki düzenleyici çerçeve ve

ABD’deki ilave güneş enerjisi kapasitelerinin operasyonel performansa katkı

sağladığı ifade edildi.

Malzeme Teknolojileri: Uluslararası çimento hacimlerindeki artış, kompozit iş

kolunun katkısı ve lastik yenileme pazarındaki talepte gözlenen toparlanmanın

operasyonel performansı güçlendirdiği aktarıldı.

Dijital & Diğer: Zorlu piyasa koşullarının etkisi devam ederken, proaktif maliyet

tasarrufu ve verimlilik odaklı uygulamaların sürdürüldüğü belirtildi.

Genel çerçevede, sektörel ve coğrafi çeşitliliğin makro ve jeopolitik koşullara karşı

operasyonel esneklik sağladığı, piyasa koşullarının normalleşmesi halinde ise seçici

yukarı yönlü potansiyel sunduğu aktarıldı. Jeopolitik belirsizliklere rağmen portföy

optimizasyonunun devam ettiği belirtilirken, Akçansa pay devriyle sağlanacak

kaynağın portföye yeniden yönlendirilmesi ve yapı malzemeleri tarafında Çimsa

odağının güçlendirilmesi hedefleniyor. Gıda perakendesinden çıkışın ise kar kalitesi,

sermaye verimliliği ve getiri metriklerini desteklemesi bekleniyor. Güçlü bilanço,

maliyet verimliliği ve organizasyonel esneklik de portföyün dayanıklılığını

destekleyen başlıklar arasında paylaşıldı.
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Rapor Adı: Analist Toplantısı Notu

Şirket Adı Sabancı Holding

Hisse Sektör Holding

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 100.00

Öneri --

Hedef Fiyat - TL --

Önceki Hedef Fiyat - TL --

Getiri Potansiyeli - % --

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 210,038

Firma Değeri - Milyon TL 482,365

Hacim - Milyon TL 3,964

Halka Açıklık - % 51.00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2024/3 2025/3 2026/3

Hasılat - Milyon TL 237,218 327,968 291,427

Brüt Kâr - Milyon TL 62,983 71,553 76,850

FAVÖK - Milyon TL 28,163 28,000 30,200

Net Kâr - Milyon TL -7,411 -3,847 318

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2024/3 2025/3 2026/3

Hasılat - Milyon TL 237,218 327,968 291,427

Brüt Kâr - Milyon TL 62,983 71,553 76,850

FAVÖK - Milyon TL 28,163 28,000 30,200

Net Kâr - Milyon TL -7,411 -3,847 318

Çarpanlar 2024/3 2025/3 2026/3

F/K (x) 10.06 0.00 23.60

FD/FAVÖK (x) 1.36 2.28 4.62
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