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Hisse Bilgileri

Bloomberg / Bist Kodu
Rapor Adi:
Sirket Adi

Hisse Sektor

SARKY:TI

SARKY

Finansal Degerlendirme

Sarkuysan

Metal Ana Sanayi

Rapor Tarihi 20.08.2026
Kapanig Fiyati - TL 26.46
Oneri

Hedef Fiyat - TL

Onceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 26,460
Firma Degeri - Milyon TL 35,235
Hacim - Milyon TL 537
Halka Agiklik - % 83.00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 36,509 44,794 57,584
Briit Kar - Milyon TL 1,858 1,549 2,985
FAVOK - Milyon TL 1,523 1,118 2,383
Net Kar - Milyon TL 700 504 361

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 18,562 23,372 29,204
Briit Kar - Milyon TL 1,256 821 1,421
FAVOK - Milyon TL 1,107 599 1,116
Net Kar - Milyon TL 388 129 -25

Garpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
F/K (x) 9.49 4113 130.02
9.87 5.62 11.02

FD/FAVOK (x)

v}
FCrl

Sarkuysan
20 Agustos 2026

Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.

Sarkuysan 2G26’da 29.203 mn TL net satis, 1.108 mn TL FAVOK ve 49 mn
TL net zarar acikladi. Ana ortaklik payi net zarari 25 mn TL olurken, yillik
bazda ciro %24,9, briit kir %73,0 ve FAVOK %87,8 artti; net sonug 135
mn TL kdrdan zarara déndi. Ceyreklik bazda ciro %2,9 artarken FAVOK
%13,0 geriledi. FAVOK marji 127 baz puan genisleyerek %3,8’e, briit marj
136 baz puan artisla %4,9’a yukseldi.

Olumlu Gérdiigiimiiz Noktalar

e FAVOK 590 mn Tl’den 1.108 mn TL'ye yiikselirken, esas faaliyet kari
%61,4 artti. LME bakir fiyatinin %32,9 ylkselerek 13.341 USD/ton
seviyesine ulasmasi fiyatlamayi ve nominal karlihg destekledi.

* Sirketin 1Y26 ihracati 730 mn USD’ye ulasirken, brit satislardaki
ihracat payl %54,1'den %59,1’e ylkseldi. Yaklasik 500 baz puanlik
artis, doviz bazli gelir Gretme kapasitesinin gliclendigini gosteriyor.

* Net borg ceyreklik %22 azalarak 11.281 mn TL'den 8.775 mn TL'ye
gerilerken, nakit 2.198 mn Tl’den 4.221 mn Tl’ye yikseldi. isletme
faaliyetlerinden nakit akisi da 1Y25teki 2.000 mn TL'den 1Y26'da
2.691 mn TL'ye ¢ikti.

* Siparis bazl fiyat korunma islemlerinden 1Y26’da 391 mn TL gelir
elde edildi. Hasilatta siniflandirilan bu gelir 1Y25'te 58 mn TL
seviyesindeydi. Gelisme, yiksek bakir fiyatlarina karsi hedge
politikasinin etkinligini gésteriyor.

Olumsuz Gérdigimuz Noktalar

* Net parasal pozisyon kaybi 2C26'da 632 mn TL'ye yukselirken,
2C25'te 8 mn TL kazang kaydedilmisti. Yaklasik 640 mn TL'lik ters
donds, 26 mn TL vergi 6ncesi karin net zarara doénidsmesine neden
oldu. Gelir tablosu kalemlerinden parasal etki de 363 mn TL
kazangtan 167 mn TL zarara dondu.

*  Brit marjin %4,9’da kalmasi enflasyon muhasebesine karsl hassasiyet
yaratiyor. TMS-29 kapsaminda hasilat dizeltmesinden dogan 2.063
mn TL kayip, satiglarin maliyeti dizeltmesinden saglanan 1.855 mn TL
kazancla tamamen karsilanamadi. Bu nedenle gicli operasyonlara
ragmen enflasyon muhasebesi net kari baskiliyor.

* Finansman gideri 715 mn TL olurken, bunun 395 mn TL'si faiz, 237
mn TL’si kur farki ve 83 mn TL'si komisyondan olustu. Net finansman
gideri 517 mn Tl'ye gerilese de FAVOK'Un yaklasik yarisina denk
geliyor ve karllik Gizerinde baski yaratiyor.

Genel Gorisimdz: SARKY'nin 2G26 sonuglarini notr degerlendiriyoruz.
FAVOK'teki %87,8 artis, genisleyen marjlar, yikselen ihracat payl ve
azalan net borg olumlu. Buna karsilik 49 mn TL net zarar, operasyonel
bozulmadan ziyade 632 mn TL parasal kayiptan kaynaklaniyor.
Operasyonel performans ile net kari ayri degerlendirmek gerekiyor. %4,9
brit marjin TMS-29 altinda yarattigl yapisal dezavantaj ve yuksek
finansman yukd riskler. Bakir fiyatlari, marjlarin korunmasi ve nakit
akisinin borglulugu azaltmayi strdirmesi takip noktalari olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 26.694 26.400 19.505 31.533 62% 75%
Nakit ve Benzerleri 2.002 2.054 2.974 4.222 42% 10%
Ticari Alacaklar 10.475 12.140 7.894 13.374 69% 32%
Stoklar 10.313 9.692 6.469 10.837 68% 26%
Duran Varliklar 10.259 9.809 7.370 10.415 41% 25%
Finansal Yatirnmlar 37 45 38 43 15% 0%
Maddi Duran Varliklar 7.563 7.290 4.862 7.389 52% 18%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 67 59 56 60 8% 0%
Toplam Varliklar (Aktifler) 36.952 36.209 26.875 41.949 56% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yukumliiliikler 18.389 19.102 14.356 24.076 68% 57%
Kisa Vadeli Borglanmalar 7.297 6.221 5.891 6.393 9% 15%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.864 3.148 1.073 3.143 193% 7%
Ticari Borglar 8.057 8.662 6.705 13.493 101% 32%
Uzun Vadeli Yukiimliiliikler 4.828 4.062 1.925 4.334 125% 10%
Uzun Vadeli Borglanmalar 4.025 3.231 1.611 3.465 115% 8%
Toplam Yiikiimliiliikler 23.216 23.164 16.281 28.410 74% 68%
Toplam Ozkaynaklar 13.623 12.910 10.498 13.405 28% 32%
Odenmis Sermaye 1.000 1.000 1.000 1.000 0% 2%
Gecgmis Yil Karlari veya Zararlari 3.714 3.852 2.814 3.724 32% 9%
Net Dénem Kari veya Zarari 345 391 515 370 -28% 1%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 36.952 36.209 26.875 41.949 56% 100%
Aktifler ve Aktif Bliyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve 0zkaynak Biiyiime
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Buyime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Blylime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 79.114 26.521 44.794 57.584 29% 100%
Satiglarin Maliyeti 76.406 25.059 43.245 54.599 26% 95%
Briit Kar (Zarar) 2.708 1.462 1.549 2.985 93% 5%
Faaliyet Giderleri 1.180 373 673 810 20% 1%
Genel Yonetim Giderleri 715 221 405 484 19% 1%
Pazarlama Giderleri 410 133 238 289 22% 1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 55 19 30 37 23% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1.529 1.089 876 2.175 148% 4%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.646 493 4.557 1.104 -76% 2%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 3.978 421 3.959 878 -78% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2.197 1.161 1.474 2.401 63% 4%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 1.942 1.191 1.118 2.383 113% 4%
Finansman Gelirleri 729 145 551 353 -36% 1%
Finansman Giderleri 2.757 539 2.012 1.292 -36% 2%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 1.098 662 382 735 92% 1%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 347 361 504 361 -28% 1%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAV(OK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
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mm FAVOK (Mn TL)
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mmm Net Kar/Zarar (Mn TL)

Net Kar Biyiime

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyati



AHLATCI Arastirma/Research

YATIRIM Sarkuysan
20 Agustos 2026

Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlar
Nakit Oran 10,9 10,8 20,7 17,6
Cari Oran 1,5 1,4 1,4 1,3
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Giin) 35,8 37,1 28,2 39,3
Alacak Devir Siresi (Gln) 40,2 41,2 32,6 43,8
Ticari Borg Devir Suresi (GUn) 29,7 32,9 27,1 42,0
Nakit Dondirme Suresi (Gln) 46,3 45,4 33,7 41,1
Finansal Yapi Oranlan
Dénen Varlklar / Aktifler 72,2 72,9 72,6 75,2
Duran Varliklar / Aktifler 27,8 27,1 27,4 24,8
Toplam Borg / Aktifler 62,8 64,0 60,6 67,7
Toplam Borg / Ozsermaye 170,4 179,4 155,1 2119
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -4.495,3 -2.519,1 -1.540,6 -4.412,4
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -231,4 -95,4 -52,8 -137,6
Net Borg (Milyon TL) 11.180,1 10.542,4 5.598,9 8.775,0
Net Borg / FAVOK (Yillik) 5,8 4,0 1,9 2,7
ihracat Orani (%) 56,4 59,7 54,1 59,1
Karhlik Oranlari
Aktif Karlilig 1,1 1,2 2,1 1,1
Aktif Karliligr (Yillik) 1,1 1,2 1,1 0,6
Ozsermaye Karlilig 2,7 3,1 5,4 3,0
Ozsermaye Karlihgi (Yillik) 2,7 3,1 2,8 1,7
Esas Faaliyet Kar Mariji 1,9 4,1 2,0 3,8
Esas Faaliyet Kar Mariji (Yillik) 1,9 2,6 2,9 3,1
FAVOK Mariji 2,5 4,5 2,5 4,1
FAVOK Marji (Yillik) 2,5 3,1 3,4 3,5
Net Kar Marji 0,4 1,4 1,1 0,6
Net Kar Marji (Yillik) 0,4 0,4 0,3 0,2
Net Borc (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karhlik Oranlari
Degefi“{:;: _Defter PD/ /K FD/ Fl\?e{c Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK Yillik Ceyr:I?}IIaE Net Kar Yillik Ceygﬁt(:ﬁr:
TL) Degeri (TL) DD FAVOK sats Kar Marji  Marji  Marji Karlihg Karlihk (Mn TL) TL) (MnTL) TL)
SARKY 26.460,00 13,54 1,97 129,53 10,98 0,38 3% 3% 0% 3% 1% 3.208 1.116 204 -25
BRSAN 96.262,90 306,14 2,22 38,96 15,38 1,21 5% 8% 3% 5% 2% 6.738 2.960 2.471 1.523
KCAER 31.884,75 7,78 2,15 55,92 11,87 1,57 11% 13% 3% 5% 2% 2.888 1.006 570 483
BMSTL 14.010,00 5,36 8,72 - 67,10 5,17 4% 8% -1% -1% 0% 216 69 -42 21
BLUME 7.058,29 3,3112,19 - 152,47 18,47 -2% 12%  -24% -18%  -15% 46 -24 91 -88
KOCMT 12.975,00 5,41 0,96 - 21,48 0,80 2% 4% -5% -3% -2% 618 523 -817 -159
CEMAS 3.227,28 5,00 0,82 - - 2,59 -41%  -25%  -67% -3% -2% -371 -96 -1.001 170
BURVA 5.848,75 12,75 62,44 - - 21,04 -11% -9% -8% -4% -2% -24 -6 -23 -2
CELHA 10.053,83 11,74 2,22 - 90,02 5,19 -8% 6% -28% -14% -9% 116 -47 -566 -189
CEMTS 4.485,00 14,70 0,61 - 7,54 0,77 4% 10% -5% -3% -2% 602 190 -308 117
Metal Ana Sanayi Ort. 1,48 17,46 10,18 1,11 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
Xu100 1,36 19,67 13,56 1,15 6,0% 10,5% 5,7% 11,1% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Bizi sectiginiz icin tesekkurler.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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