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Hisse Bilgileri

Bloomberg / Bist Kodu
Rapor Adi:
Sirket Adi

Hisse Sektor

SASA:TI

SASA

Finansal Degerlendirme

Sasa Polyester

Tekstil Kimyasallari

Rapor Tarihi 11.08.2026
Kapanis Fiyati - TL 2.33
Oneri
Hedef Fiyat - TL
Onceki Hedef Fiyat - TL
Getiri Potansiyeli - %
Piyasa Bilgileri
Piyasa Degeri - Milyon TL 122,329
Firma Degeri - Milyon TL 258,485
Hacim - Milyon TL 8,591
Halka Agiklik - % 44.00
Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 30,407 29,582 38,876
Brit Kar - Milyon TL 6,342 2,600 5,929
FAVOK - Milyon TL 5,835 3,436 8,885
Net Kar - Milyon TL 18,529 -11,674 492
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 14,789 16,905 21,527
Brit Kar - Milyon TL 2,477 1,597 4,005
FAVOK - Milyon TL 2,649 2,589 5,634
Net Kar - Milyon TL 2,827 -13,664 -1,362
Carpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
F/K (x) 5.31 0.00 0.00
FD/FAVOK (x) 21.98 32.10 20.98
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Sasa Polyester Sanayi A.S.

Sasa Polyester 2C26'da 21.527 mn TL hasilat, 5.467 mn TL FAVOK ve
1.361 mn TL net zarar agikladi. Yillik bazda hasilat %27,3, FAVOK %114,9
artarken FAVOK marji 1.035 baz puan genisleyerek %25,4'e yiikseldi.
Vergi 6ncesi 5.771 mn TL kdra ragmen 7.133 mn TL ertelenmis vergi
gideri nedeniyle net zarar olustu.

Olumlu Gérdiigiimiiz Noktalar

e Operasyonel toparlanma giiclii gerceklesti. FAVOK yillik iki katindan
fazla artarken marj 1.035 baz puan, ¢eyreklik 570 baz puan genisledi.
ilk yart FAVOK 3.348 mn TL'den 8.459 mn TL'ye ylkselirken marj
%11'den %22'ye ciktl.

* Hacim ve kapasite kullanimi biyimeyi destekledi. ilk yari satis hacmi
%45 artisla 691.013 tona, PTA Uretimi %130 artisla 614.406 tona
ulasti. PTA tesisinin tam kapasiteye yakin ¢alismasi operasyonel
verimliligi destekliyor.

e Yatinm déngisi belirgin sekilde yavasladi. ilk yari yatirim harcamasi
16,9 milyar TL'den 1,7 milyar TL'ye gerileyerek %90 azaldi. 52.500
ton/yil kapasiteli dislk ergimeli polyester elyaf tesisi Ocak 2026'da
ticari Uretime basladi.

* Net borg 143,3 milyar TL'den 136,2 milyar TL'ye gerilerken
Ozkaynaklar 181,7 milyar TL'den 192,7 milyar TL'ye yukseldi.
Ertelenmis vergi giderinin nakit etkisinin bulunmamasi net zarar
gbrinimini kismen dengeliyor.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

* Kredisozlesmelerindeki performans kriterlerinin karsilanamamasi
nedeniyle 2027-2029 vadeli 109,96 mn EUR, yaklasik 5.848 mn TL
kredi kisa vadeye siniflandirildi. Feragat mektuplari bilango tarihinden
sonra alindi. isletme sermayesi acig1 30.595 mn TL seviyesinde
bulunuyor.

* lsletme faaliyetlerinden nakit akisi ilk yarida 3.626 mn TL negatif
gerceklesti; gecen yil ayni ddnemde 18.439 mn TL pozitifti. Odenen
faiz 4,6 milyar TL'den 10,7 milyar TL'ye yukseldi.

e Paya donusturdlebilir tahvillerin 259,4 mn EUR nominal kisminin paya
cevrilmesiyle sermaye 47,0 milyar TL'den 52,5 milyar TL'ye yUkseldi
ve mevcut ortaklar agisindan sulanma gergeklesti.

* Net parasal pozisyon kazancinin 10.000 mn TL'lik kismi ertelenmis
vergi kaleminin endekslenmesinden kaynaklandi. Bu nedenle
sonuclarda nakit disl ve muhasebesel kalemlerin etkisi yliksek kaldi.

Genel Goriislimliz: Sasa Polyester'in 2C26 sonuglarini notr
degerlendiriyoruz. Gigli FAVOK blyimesi, marj genislemesi, artan
hacim ve kapasite kullanimi ile yatirim harcamalarindaki sert diisis
operasyonel toparlanmayi destekliyor. Buna karsilik kredi s6zlesmesi
ihlali, yiksek isletme sermayesi agigl, negatife dénen isletme nakit akisl,
artan faiz 6demeleri ve sulanma bilanco risklerini ylksek tutuyor. Net kar
satirinin ertelenmis vergi ve parasal pozisyon etkileri nedeniyle
operasyonel performansi saglikli yansitmadigini, degerlendirmede
FAVOK ve nakit akisinin daha belirleyici oldugunu disiiniyoruz.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 35.049 42.068 29.216 42.000 44% 11%
Nakit ve Benzerleri 1.266 5.767 3.305 3.812 15% 1%
Ticari Alacaklar 11.648 13.873 9.291 12.811 38% 3%
Stoklar 17.227 17.807 13.393 21.423 60% 6%
Duran Varliklar 342.451 311.727 252.501 335.290 33% 89%
Finansal Yatirnmlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 262.914 243.426 181.930 259.122 42% 69%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.085 976 1.451 992 -32% 0%
Toplam Varliklar (Aktifler) 377.500 353.795 281.717 377.290 34% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 79.481 67.066 103.013 72.595 -30% 19%
Kisa Vadeli Borglanmalar 30.289 20.429 66.640 24.074 -64% 6%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 22.392 14.877 19.046 13.897 -27% 4%
Ticari Borglar 24.436 25.338 12.234 32.446 165% 9%
Uzun Vadeli Yikiumliilikler 116.316 115.036 47.935 112.020 134% 30%
Uzun Vadeli Borglanmalar 91.853 108.426 35.233 101.996 189% 27%
Toplam Yiikimlilukler 195.797 182.102 150.948 184.614 22% 49%
Toplam Ozkaynaklar 181.703 171.692 130.769 192.676 47% 51%
Odenmis Sermaye 43.816 43.816 43.816 47.041 7% 12%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 47.510 20.203 35.570 21.620 -39% 6%
Net Donem Kari veya Zarari -21.986 1.725 -11.674 492 - 0%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 377.500 353.795 281.717 377.290 34% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biiytime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiylime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 53.119 16.138 29.582 38.876 31% 100%
Satislarin Maliyeti 49.555 14.348 26.982 32.947 22% 85%
Briit Kar (Zarar) 3.564 1.789 2.600 5.929 128% 15%
Faaliyet Giderleri 3.573 963 2.045 2.191 7% 6%
Genel Yonetim Giderleri 983 243 597 542 -9% 1%
Pazarlama Giderleri 2.540 716 1.438 1.638 14% 4%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 50 4 11 11 4% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran -9 826 555 3.738 573% 10%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8.539 1.376 5.013 3.361 -33% 9%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.472 1.225 5.009 3.619 -28% 9%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1.057 977 559 3.480 522% 9%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 6.535 3.190 3.436 8.885 159% 23%
Finansman Gelirleri 899 1.813 576 2.133 270% 5%
Finansman Giderleri 50.153 8.130 42.683 22.125 -48% 57%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar -18.086 1.274 -15.316 7.141 - 18%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari -21.986 1.725 -11.674 492 - 1%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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mmm Net Satiglar (Mn TL) Net Satis Blyilime mm FAVOK (Mn TL) FAVOK Biiyiime mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Bliylime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlar
Nakit Oran 1,6 8,6 3,2 5,3
Cari Oran 0,4 0,6 0,3 0,6
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Stresi (Gln) 108,0 107,0 98,9 115,3
Alacak Devir Suresi (Giin) 68,4 75,3 55,5 74,4
Ticari Borg Devir Siiresi (Gun) 126,5 119,4 76,9 146,9
Nakit Dondirme Suresi (Giin) 49,9 62,9 77,4 42,9
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 9,3 11,9 10,4 11,1
Duran Varliklar / Aktifler 90,7 88,1 89,6 88,9
Toplam Borg / Aktifler 51,9 51,5 53,6 48,9
Toplam Borg / Ozsermaye 107,8 106,1 115,4 95,8
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -171.161,3 -124.864,5 -129.336,7 -139.910,6
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -2.619,0 -1.404,4 -1.649,4 -1.167,5
Net Borg (Milyon TL) 143.268,1 137.964,9 117.614,3 136.155,1
Net Borg / FAVOK (Yillik) 21,9 15,5 15,0 11,4
ihracat Orani (%) 36,2 33,7 41,7 31,8
Karlihk Oranlan
Aktif Karliligi -6,5 0,6 -4,8 0,1
Aktif Karlihgi (Yillik) -6,5 -7,3 -2,6 -3,0
Ozsermaye Karlligi -12,9 1,1 -10,1 0,3
Ozsermaye Karlihg (Yillik) -12,9 -14,7 -5,4 -6,1
Esas Faaliyet Kar Marji 0,0 51 1,9 9,6
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 0,0 1,1 5,8 5,1
FAVOK Marji 12,3 19,8 11,6 22,9
FAVOK Marji (Yillik) 12,3 15,5 12,5 19,2
Net Kar Mariji -41,4 10,7 -39,5 1,3
Net Kar Marji (Yillik) -41,4 -38,5 -10,0 -15,7

Net Bor¢ (Mn TL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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120000 103.420 -50000
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80.004
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-110.803
-127.489 129,337 £124.864
40000 -150000 -140.800 -139.911
-171.161
0 -200000

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Degerleme Oranlari Karhlik Oranlan

Piyasa Degeri ) D.efter PD/ E/K FD/ Fl\ll)e{ Esas Faaliye.t FAV@I.( Net Ka.r ('")zsevr. Aktif FAVOK Yillik FAVOK Ceyrek Net Kar Yillik Ceyrtﬁt(ll\(/?r:

(Mn TL) Degeri (TL) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karhhg Karhihk (Mn TL) (Mn TL) (Mn TL) 1)

SASA  122.329,50 3,67 0,63 - 21,57 4,14 5% 19% -16% 0% 0% 11.984 5.634 -9.820 -1.362
AKSA 47.474,70 0,00 1,41 10,78 10,46 1,95 - - - - - - - - -
Tekstil Kimyasallar Ort. 1,49 17,59 9,87 1,07 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XU100 1,34 18,80 12,32 1,14 6,1% 10,4% 56% 11,1% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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