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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 1,032 905 1,174
Briit Kar - Milyon TL 243 282 363
FAVOK - Milyon TL 118 113 226
Net Kar - Milyon TL -18 -82 23

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 669 666 632
Briit Kar - Milyon TL 156 188 146
FAVOK - Milyon TL 94 108 78
Net Kar - Milyon TL 127 1 7

Garpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 38.81 0.00 112.85
24.02 32.45 42.17

FD/FAVOK (x)

SDT Uzay Ve Savunma
19 Agustos 2026

SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S.

SDT Uzay ve Savunma 2G26'da 631 mn TL net satis, 76 mn TL FAVOK ve 6
mn TL ana ortaklik net kari agikladi. Yillik bazda ciro reel %5,3, FAVOK
%28,3 gerilerken net sonu¢ basabas seviyesinden 6 mn TL kara dénda.
Ceyreklik bazda ciro %16,4 artarken FAVOK %49,0 ve net kir %62,5
daraldi. FAVOK marji 386 baz puan gerileyerek %12,0've, faaliyet marji
%8,1'e indi.

Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

ik yar gérinimi ikinci ceyrege kiyasla giicli. Ciro 905 mn TL'den
1.174 mn TL'ye yikselirken FAVOK yaklasik iki katina ¢ikarak 225 mn
TL'ye ulasti. Ana ortaklk sonucu da 82 mn TL zarardan 23 mn TL kara
donda.

* Siparis akisi hizland. ilk yarida SDT 31,21 mn USD, bagli ortaklik BKM
2,48 mn USD yeni siparis aldi. Nisan itibariyla toplam backlog 85,3 mn
USD seviyesinde bulunurken sirket 2026 sonunda 102 mn USD,
2030'da 253 mn USD is yiku hedefliyor.

« Uriin portféyi dengeli. Mekatronik, platform yénetim, silah ve langer
sistemleri, ataletsel 6lciim, ACMI ve uydu yer istasyonu gibi farkl
Urdn gruplarinin katkisi tek bir faaliyet alanina bagimhligi azaltiyor.

* Faaliyet giderleri kontrol altinda. Genel yonetim, pazarlama ve Ar-Ge
giderleri toplami 99,4 mn TL ile yillik bazda yatay kaldi. Bu nedenle
operasyonel marj daralmasinin ana kaynagl gider artisi degil brut
karhhktaki zayiflama oldu.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

e Ar-Ge aktiflestirmesi FAVOK kalitesini zayiflatiyor. ilk yarida yalnizca
8,7 mn TL Ar-Ge gideri gelir tablosuna yansitilirken 76,1 mn TL
gelistirme maliyeti aktiflestirildi. Harcamalarin yaklasik %90'inin
bilancoya alinmasi nedeniyle dizeltiimis FAVOK yaklasik 150 mn TL
seviyesine geriliyor.

* Nakit pozisyonu belirgin zayifladi. Nakit yilbasindaki 422 mn TL'den
134 mn Tl'yve gerilerken net finansal bor¢ 692 mn Tl've, Net
Bor¢/FAVOK yaklasik 1,6x'e yiikseldi. Stoklarin 1.997 mn TL ile
aktiflerin %39'una ulasmasi da isletme sermayesi yukina artiriyor.

* BrUt marj yliksek oynaklik gosteriyor. Son dort ceyrekte %50,7 ile
%4,2 arasinda degisen marjlar, tamamlanma orani ve teslimat
takviminin finansallarda yulksek donemsel oynaklik yarattigini
gosteriyor.

e Yurt disi gelirlerin payi disUk kalmaya devam ediyor. 2025'te %6 olan
oran sirketin %15'lik 2026 hedefinin belirgin altinda bulunurken net
doviz acik pozisyonu 392 mn TL seviyesinde.

Genel Gérisimiz: SDT Uzay ve Savunma'nin 2G26 sonuglarini noétr
degerlendiriyoruz. ilk yaridaki toparlanma, hizlanan siparis girisi, dengeli
Grtn portfoyl ve kontrolli gider yapisi olumlu. Buna karsilik nakitteki
belirgin erime, artan net borg, ylksek stok seviyesi ve Ar-Ge
harcamalarinin blytk bolimunitn aktiflestirilmesi kar kalitesi agisindan
temkinli olunmasini gerektiriyor. Onimizdeki dénemde backlog'un
gincellenmesi, yeni sipariglerin ciroya donis hizi ve aktiflestirilen Ar-
Ge'nin nakit Gretimine katkisi temel takip noktalari olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Doénen Varliklar 3.232 2.801 2.422 3.120 29% 61%
Nakit ve Benzerleri 422 160 283 134 -53% 3%
Ticari Alacaklar 819 618 468 772 65% 15%
Stoklar 1.795 1.792 1.556 1.997 28% 39%
Duran Varliklar 1.654 1.728 699 2.016 189% 39%
Finansal Yatirimlar 29 23 10 24 149% 0%
Maddi Duran Varliklar 638 821 223 985 342% 19%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 352 365 109 420 287% 8%
Toplam Varliklar (Aktifler) 4.886 4.529 3.121 5.136 65% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 1.816 1.601 933 2.028 117% 39%
Kisa Vadeli Borglanmalar 366 298 165 604 267% 12%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 159 208 21 155 624% 3%
Ticari Borglar 242 240 74 297 304% 6%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 200 231 108 227 109% 4%
Uzun Vadeli Borglanmalar 64 78 16 67 318% 1%
Toplam Yukiamliiliikler 2.017 1.832 1.041 2.255 117% 44%
Toplam Ozkaynaklar 2.865 2.690 2.079 2.875 38% 56%
Odenmis Sermaye 58 58 58 58 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 1.639 1.565 1.240 1.663 34% 32%
Net Donem Kari veya Zarari 30 16 -82 25 - 0%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 4.886 4.529 3.121 5.136 65% 100%

Aktifler ve Aktif Biiyiime Net Borg ve Net Borg Bilyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Bilyiime
o = - 20
4000 3.121 80% 400 l 2400 2019 100%
3000 2550 60% 0 u —_ 1800 1571 75%
2000 1.260 . 40% 400 l 81 1200 731 . 50%
1000 = 20% -800 j— e 600 - 25%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06  2023/06  2024/06  2025/06  2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) w=  Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) === Net Borg Blylime mm Ozkaynak (Mn TL) w= Ozkaynak Biyiime

Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 2.160 507 905 1.174 30% 100%
Satislarin Maliyeti 1.616 304 623 811 30% 69%
Briit Kar (Zarar) 544 202 282 363 29% 31%
Faaliyet Giderleri 350 89 206 194 -5% 17%
Genel Yonetim Giderleri 239 67 144 140 -3% 12%
Pazarlama Giderleri 89 18 50 46 -8% 4%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 22 4 11 9 -23% 1%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarar 194 114 77 168 120% 14%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 221 55 116 103 -11% 9%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 171 40 103 82 -21% 7%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 244 129 920 190 111% 16%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 267 140 113 226 100% 19%
Finansman Gelirleri 157 26 166 68 -59% 6%
Finansman Giderleri 344 68 289 155 -46% 13%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar -106 73 -173 97 - 8%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 30 14 -82 23 - 2%

Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Bilyime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlari
Nakit Oran 23,3 10,0 30,4 6,6
Cari Oran 1,8 1,7 2,6 1,5
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (GUn) 374,5 351,3 316,9 369,8
Alacak Devir Stiresi (Glin) 91,4 94,3 71,8 106,3
Ticari Borg Devir Suresi (Glin) 40,9 35,7 16,5 37,5
Nakit Dondiirme Suresi (Guin) 425,0 409,9 372,2 438,5
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 66,1 61,8 77,6 60,7
Duran Varlklar / Aktifler 33,9 38,2 22,4 39,3
Toplam Borg / Aktifler 41,3 40,5 33,4 43,9
Toplam Borg / C)zsermaye 70,4 68,1 50,1 78,4
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -591,4 -2,1 32,5 -392,3
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -221,2 -0,5 10,1 -103,2
Net Borg (Milyon TL) 166,6 4241 -81,4 691,8
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,6 1,1 -0,3 1,8
ihracat Orani (%) 5,6 0,8 11,4 2,5
Karlilik Oranlan
Aktif Karliigi 0,7 0,4 -2,9 0,6
Aktif Karliigr (Yilhk) 0,7 3,2 -1,8 3,3
Ozsermaye Karliligi 1,1 0,6 -4,5 0,9
Ozsermaye Karlihgi (Villik) 1,1 5,2 -2,8 5,5
Esas Faaliyet Kar Marji 9,0 22,4 8,5 14,3
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 9,0 13,1 10,8 11,8
FAVOK Marij 12,4 27,6 12,5 19,2
FAVOK Mariji (Yillik) 12,4 16,4 14,1 15,7
Net Kar Marji 1,4 2,7 9,1 2,0
Net Kar Marji (Yillik) 1,4 5,0 -2,2 5,6

Net Bor¢ (Mn TL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari | Karlilhk Oranlari
Deéel:i“(lla\illsz Defter PD / F/K FD/ FI\II)e{ Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser. Aktif FAVOK Yillik CeyreFl? \(I'az Net Kar Yillik Ceyrlz:t(ll\(/?;
Degeri (TL) DD FAV( Kar Marji  Marji  Marji Karlihg Karlil TL TL
1) egeri (TL) AVOK satis ar Mariji arji arji Karlihgr Karhhk (Mn TL) ) (MnTL) )
SDTTR 13.844,60 49,68 4,82 101,84 38,24 5,98 12% 16% 6% 1% 1% 380 78 136 7
ASELS 1.738.500,00 67,66 5,67 48,39 33,59 8,95 23%  27% 18% 6% 3% 52.771 14.128 35.928 8.511
ALTNY 15.570,00 5,90 2,90 757,47 29,76 6,09 9% 20% 1% -1% -1% 599 159 21 47
KAREL 7.631,74 2,34 6,74 - 8,74 0,75 2% 9% -3% -12% -1% 1.635 538 -539 88
FORTE 8.629,60 46,75 2,77 3,30 9,41 2,77 27% 29% 68% 11% 4% 1.128 329 2.616 203
MOBTL 13.120,00 9,52 1,39 18,09 16,33 0,92 5% 6% 4% 1% 1% 937 204 725 5
KRONT 4.427,80 5,37 482 37,61 21,51 7,95 21% 37% 21% 5% 3% 203 47 118 35
PAPIL 2.409,00 0,00 5,63 867,46 - 24,08 - - - - - - - - -
NETAS 4.871,35 -2,09 - - 11,07 0,50 3% 5% -1% - 1% 680 414 -134 183
ALCTL 4.880,17 86,18 1,46 - 11,75 0,72 4% 6% -1% -4% -2% 303 -174 -74 -131
iletisim ve Savunma Ort. 1,45 17,12 9,98 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XU100 1,32 18,69 13,04 1,14 6,0% 10,4% 57% 11,1% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr
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