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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/3  2025/3  2026/3
Hasilat - Milyon TL 342 223 507
Brat Kar - Milyon TL 82 88 202
FAVOK - Milyon TL 23 6 140
Net Kar - Milyon TL -137 -78 14
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/3  2025/3  2026/3
Hasilat - Milyon TL 342 223 507
Brat Kar - Milyon TL 82 88 202
FAVOK - Milyon TL 23 6 140
Net Kar - Milyon TL -137 -78 14
Garpanlar 2024/3  2025/3  2026/3
F/K (x) 48,37 158,88 97,06
FD/FAVOK (x) 34,55 36,35 30,54

SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S.

04.05.2026 tarihinde SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S. 2026 yili birinci ¢ceyrek
finansal sonuglarina dair analist toplantisi gergeklestirdi.

Sirket 2025 yilinda yatirim harcamalari, tedarik zinciri kaynakl aksamalar, maliyet
artislari ve kur/enflasyon baskilarina ragmen 2026 yili ilk ¢eyreginde operasyonel
toparlanma sinyalleri vermistir. 126 déneminde net satislar bir 6nceki yilin ayni
donemine gore yillik bazda %127 artisla 507 milyon TL seviyesinde gergeklesirken,
FAVOK 140 milyon Tlye yikselmis, FAVOK marji ise %27,6 seviyesine ulasmistir.
Sirket ayni dénemde 16 milyon TL net kar agiklayarak gegen yilin ayni dénemindeki
78 milyon TL net zarardan kara gegmistir.

Toplantida 6ne ¢ikan basliklardan biri savunma sanayindeki glicll sektér gorinima
olmustur. Kiresel savunma harcamalarindaki artis egilimi devam ederken 6zellikle
Avrupa’da savunma sanayi bitgelerinin artisi sektor acisindan destekleyici ortam
yaratmaktadir. Turkiye’de de 2026 yili savunma butgesinin 2,1 trilyon TL seviyesine
ulasmasi ve 2025 yilina oranla %34 artis gostermesi sirketin faaliyetleri agisindan
olumlu bir zemin olusturmaktadir.

Finansal performans tarafinda sirket, 2025 yilindaki zayif gérinimin ardindan 2026
yili ilk ceyreginde gicli bir toparlanma kaydetmistir. 1C26’da net satislar 507
milyon TLye, brat kar 202 milyon Tlye vyukselirken, brut kar marji %39,9
FAVOK tarafinda vyillik bazda belirgin

gorulirken, net kar tarafinda zarardan kara gecis saglanmistir. Konsolide net satis

seviyesinde gerceklesmistir. iyilesme
dagiliminda ana faaliyetlerin agirligi korunurken, BKM’nin hassas mekanik Gretim
kabiliyetiyle maliyet avantaji saglamasi beklenmektedir. Yonetim, nakit akis
tarafinda ikinci c¢eyrekten itibaren nakit pozisyonunda artis yonli bir trend
beklediklerini, satis kompozisyonunda ise yurtici satislarin agirligini korudugunu ve

yurtdisi satislarin heniiz beklenen seviyeye ulasmadigini ifade etmistir.

Backlog tarafinda sirketin Nisan 2026 itibariyla mevcut is hacmi 85,3 milyon dolar
seviyesindedir. Yénetim, HURJET ve KAAN gibi projelerin seri lretime gecmesiyle
beklediklerini
belirtmistir. Sirketin blylUme stratejisinin dnemli bir ayagini ise yeni HAB yerleskesi
2026 il gecisin
tamamlanmasini hedeflerken, HAB vyerleskesiyle birlikte Uretim kapasitesinde

birlikte 6zellikle mekatronik sistemler tarafinda backlog artisi

olusturmaktadir. ~ Yonetim, sonunda yeni yerleskeye

onemli artis beklenmektedir.

Stratejik hedefler tarafinda sirket, 2026-2030 doéneminde dolar bazinda yillik
ortalama %15 bilylime, orta vadede cironun %50’sini ihracattan elde etme, FAVOK
marjint %20’nin Gzerinde koruma ve Ar-Ge harcamalarinin ciroya oranini 2030a
kadar %5 seviyesine cikarma hedeflerini paylasmistir. Sirket ayrica cari ve likidite
oranlarini artirmayi, borglulugu azaltmay! ve kisi basina ciro ile karliligi yikseltmeyi
amaglamaktadir. Tegvikler tarafinda 207 milyon TUlik yatirim tegvikinin 20 milyon
TUsinin kullanildigi, kalan tutarin 2030’a kadar kullaniimasinin beklendigi ifade
edilmistir. Sirketin BIST Katilim Endeksi’ne dahil edilmesi ise yatirimci tabani ve

hisse gérundrlGgi agisindan izlenebilecek gelismeler arasindadir.

Genel cercevede degerlendirildiginde, SDT’nin 2026 yili gériniminde gugli
savunma sanayi talebi, artan savunma butgeleri, mevcut backlog, HAB yerleskesiyle
hedeflenen kapasite artisi ve BKM kaynakli Gretim sinerjisi destekleyici unsurlar
olarak 6ne ¢ikmaktadir. ilk ceyregin yilin en zayif dénemi olmasina ragmen net
satislar, FAVOK ve net kar tarafindaki iyilesme, yilin devamina iliskin gérinimi
desteklemektedir.
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Aktifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Ddnen Varliklar 2.846 3.020 2.584 2.801 8% 62%
Nakit ve Benzerleri 360 395 642 160 -75% 4%
Ticari Alacaklar 620 765 255 618 142% 14%
Stoklar 1.728 1.678 1.554 1.792 15% 40%
Duran Varliklar 1.022 1.546 582 1.728 197% 38%
Finansal Yatirimlar 10 28 9 23 140% 1%
Maddi Duran Varliklar 396 596 192 821 328% 18%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 224 329 98 365 273% 8%
Toplam Varliklar (Aktifler) 3.868 4.566 3.166 4.529 43% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yuikiimlulukler 1.337 1.697 1.109 1.601 44% 35%
Kisa Vadeli Borglanmalar 290 342 159 298 87% 7%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 139 149 200 208 4% 5%
Ticari Borglar 155 226 109 240 120% 5%
Uzun Vadeli Yiiktimliiliikler 219 187 87 231 164% 5%
Uzun Vadeli Borglanmalar 68 60 19 78 319% 2%
Toplam Yiikiimlulukler 1.556 1.885 1.197 1.832 53% 40%
Toplam Ozkaynaklar 2.308 2.677 1.969 2.690 37% 59%
Odenmis Sermaye 58 58 58 58 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 1.333 1.531 1.180 1.565 33% 35%
Net Donem Kari veya Zarari 5 30 -78 16 - 0%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 3.868 4.566 3.166 4.529 43% 100%
Aktifler ve Aktif Biiyiime Net Borg ve Net Borg Bilyime Ozkaynak ve Ozkaynak Bilyiime
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Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 De§g. Dikey
Net Satislar 1.354 2.160 223 507 127% 100%
Satiglarin Maliyeti 844 1.616 136 304 124% 60%
Briit Kar (Zarar) 509 544 88 202 131% 40%
Faaliyet Giderleri 259 350 99 89 -10% 18%
Genel Yonetim Giderleri 177 239 72 67 -7% 13%
Pazarlama Giderleri 66 89 21 18 -16% 4%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 15 22 6 4 -34% 1%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 251 194 -11 114 - 22%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 166 221 74 55 -25% 11%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 108 171 73 40 -45% 8%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 308 244 -10 129 - 25%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 295 267 6 140 2.299% 28%
Finansman Gelirleri 138 157 136 26 -81% 5%
Finansman Giderleri 299 344 105 68 -36% 13%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar -26 -106 -85 73 - 14%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 5 30 -78 14 - 3%
Net Satiglar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03
Likidite Oranlan
Nakit Oran 26,9 23,3 57,9 10,0
Cari Oran 2,1 1,8 2,3 1,7
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Suresi (Gin) 444,8 367,9 276,6 345,2
Alacak Devir Suresi (Guin) 85,6 89,1 73,8 92,3
Ticari Borg Devir Suresi (Giin) 29,7 39,1 23,8 35,7
Nakit Dondirme Siresi (Gun) 500,7 417,9 326,6 401,9
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 73,6 66,1 81,6 61,8
Duran Varlklar / Aktifler 26,4 33,9 18,4 38,2
Toplam Borg / Aktifler 40,2 41,3 37,8 40,5
Toplam Borg / Ozsermaye 67,4 70,4 60,8 68,1
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 71,3 -552,6 506,7 -2,1
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 20,4 -206,7 164,6 -0,5
Net Borg (Milyon TL) 137,3 155,7 -264,5 424,1
Net Borg / FAVOK (Villik) 0,4 0,6 -0,9 1,1
ihracat Orani (%) 8,4 5,6 8,5 0,8
Karlihik Oranlan
Aktif Karhligi 0,2 0,7 -2,8 0,4
Aktif Karlihgr (Yilhk) -1,5 0,7 2,6 3,2
Ozsermaye Karliligi 0,2 1,2 -4,5 0,6
Ozsermaye Karlilig (Villik) -2,5 1,2 4,2 5,2
Esas Faaliyet Kar Mariji 18,5 9,0 -5,1 22,4
Esas Faaliyet Kar Mariji (Yillik) 14,8 9,0 10,4 13,1
FAVOK Marji 21,8 12,4 2,6 27,6
FAVOK Marji (Villik) 18,1 12,4 13,5 16,4
Net Kar Mariji 0,4 1,4 -34,9 2,7
Net Kar Mariji (Yillik) -2,6 1,4 3,2 5,0
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Degerleme Oranlar Karlilik Oranlan

Deée'r’ii‘(l:;: DngeerI; PD/ F/K FP / FI\IlJe{ Esas Faaliye.t FAVO!( Net Ka.r ﬁzsef. Aktif Ylll::lf\(ll\c/)lﬁ Ceyr:ll(-“(llaﬁ Ylll:llit(KMar: CeereEt(ll\(llar:

1) (L) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karhhig Karhhk TL) TL) TL) TL)

SDTTR 12.748,40 46,49 4,74 104,47 32,79 5,39 13% 16% 5% 1% 0% 402 140 122 14
ONRYT 3.785,51 0,00 1,46 - 41,55 3,56 - - - - - - - - -
NETAS 4.238,91 0,00 - - 23,03 0,57 - - - - - - - - -
ALCTL 5.313,62 86,24 1,59 - 7,44 0,78 8% 10% -3% 0% 0% 549 38 -142 -7
KRONT 3.331,98 0,00 4,50 22,68 15,27 6,13 - - - - - - - - -
FORTE 6.324,80 0,00 2,56 2,72 9,33 3,13 - - - - - - - - -
MOBTL 13.581,25 0,00 1,59 20,43 16,57 1,00 - - - - - - - - -
PAPIL 3.361,88 0,00 6,79 - 106,13 23,31 - - - - - - - - -
KAREL 9.509,45 0,00 7,50 - 12,04 0,83 - - - - - - - - -
ALTNY 16.010,00 0,00 3,46 97,96 23,92 5,61 - - - - - - - - -
iletisim ve Savunma Ort. 1,70 20,31 10,22 1,07 6% 10% 5% 9% 2% - - - -
XuU100 1,44 16,75 9,71 1,23 5,8% 10,2% 51% 10,1% - - - - -
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Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
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Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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