
SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.Ş.

04.05.2026 tarihinde SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.Ş. 2026 yılı birinci çeyrek

finansal sonuçlarına dair analist toplantısı gerçekleştirdi.

Şirket 2025 yılında yatırım harcamaları, tedarik zinciri kaynaklı aksamalar, maliyet

artışları ve kur/enflasyon baskılarına rağmen 2026 yılı ilk çeyreğinde operasyonel

toparlanma sinyalleri vermiştir. 1Ç26 döneminde net satışlar bir önceki yılın aynı

dönemine göre yıllık bazda %127 artışla 507 milyon TL seviyesinde gerçekleşirken,

FAVÖK 140 milyon TL’ye yükselmiş, FAVÖK marjı ise %27,6 seviyesine ulaşmıştır.

Şirket aynı dönemde 16 milyon TL net kar açıklayarak geçen yılın aynı dönemindeki

78 milyon TL net zarardan kara geçmiştir.

Toplantıda öne çıkan başlıklardan biri savunma sanayindeki güçlü sektör görünümü

olmuştur. Küresel savunma harcamalarındaki artış eğilimi devam ederken özellikle

Avrupa’da savunma sanayi bütçelerinin artışı sektör açısından destekleyici ortam

yaratmaktadır. Türkiye’de de 2026 yılı savunma bütçesinin 2,1 trilyon TL seviyesine

ulaşması ve 2025 yılına oranla %34 artış göstermesi şirketin faaliyetleri açısından

olumlu bir zemin oluşturmaktadır.

Finansal performans tarafında şirket, 2025 yılındaki zayıf görünümün ardından 2026

yılı ilk çeyreğinde güçlü bir toparlanma kaydetmiştir. 1Ç26’da net satışlar 507

milyon TL’ye, brüt kar 202 milyon TL’ye yükselirken, brüt kar marjı %39,9

seviyesinde gerçekleşmiştir. FAVÖK tarafında yıllık bazda belirgin iyileşme

görülürken, net kar tarafında zarardan kara geçiş sağlanmıştır. Konsolide net satış

dağılımında ana faaliyetlerin ağırlığı korunurken, BKM’nin hassas mekanik üretim

kabiliyetiyle maliyet avantajı sağlaması beklenmektedir. Yönetim, nakit akışı

tarafında ikinci çeyrekten itibaren nakit pozisyonunda artış yönlü bir trend

beklediklerini, satış kompozisyonunda ise yurtiçi satışların ağırlığını koruduğunu ve

yurtdışı satışların henüz beklenen seviyeye ulaşmadığını ifade etmiştir.

Backlog tarafında şirketin Nisan 2026 itibarıyla mevcut iş hacmi 85,3 milyon dolar

seviyesindedir. Yönetim, HÜRJET ve KAAN gibi projelerin seri üretime geçmesiyle

birlikte özellikle mekatronik sistemler tarafında backlog artışı beklediklerini

belirtmiştir. Şirketin büyüme stratejisinin önemli bir ayağını ise yeni HAB yerleşkesi

oluşturmaktadır. Yönetim, 2026 yıl sonunda yeni yerleşkeye geçişin

tamamlanmasını hedeflerken, HAB yerleşkesiyle birlikte üretim kapasitesinde

önemli artış beklenmektedir.

Stratejik hedefler tarafında şirket, 2026-2030 döneminde dolar bazında yıllık

ortalama %15 büyüme, orta vadede cironun %50’sini ihracattan elde etme, FAVÖK

marjını %20’nin üzerinde koruma ve Ar-Ge harcamalarının ciroya oranını 2030’a

kadar %5 seviyesine çıkarma hedeflerini paylaşmıştır. Şirket ayrıca cari ve likidite

oranlarını artırmayı, borçluluğu azaltmayı ve kişi başına ciro ile karlılığı yükseltmeyi

amaçlamaktadır. Teşvikler tarafında 207 milyon TL’lik yatırım teşvikinin 20 milyon

TL’sinin kullanıldığı, kalan tutarın 2030’a kadar kullanılmasının beklendiği ifade

edilmiştir. Şirketin BIST Katılım Endeksi’ne dahil edilmesi ise yatırımcı tabanı ve

hisse görünürlüğü açısından izlenebilecek gelişmeler arasındadır.

Genel çerçevede değerlendirildiğinde, SDT’nin 2026 yılı görünümünde güçlü

savunma sanayi talebi, artan savunma bütçeleri, mevcut backlog, HAB yerleşkesiyle

hedeflenen kapasite artışı ve BKM kaynaklı üretim sinerjisi destekleyici unsurlar

olarak öne çıkmaktadır. İlk çeyreğin yılın en zayıf dönemi olmasına rağmen net

satışlar, FAVÖK ve net kar tarafındaki iyileşme, yılın devamına ilişkin görünümü

desteklemektedir.
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Rapor Adı: Analist Toplantısı Notu

Şirket Adı SDT Uzay Ve Savunma

Hisse Sektör İletişim ve Savunma

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 219,80

Öneri --

Hedef Fiyat - TL --

Önceki Hedef Fiyat - TL --

Getiri Potansiyeli - % --

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 12.748

Firma Değeri - Milyon TL 13.173

Hacim - Milyon TL 450

Halka Açıklık - % 27,00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2024/3 2025/3 2026/3

Hasılat - Milyon TL 342 223 507

Brüt Kâr - Milyon TL 82 88 202

FAVÖK - Milyon TL 23 6 140

Net Kâr - Milyon TL -137 -78 14

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2024/3 2025/3 2026/3

Hasılat - Milyon TL 342 223 507

Brüt Kâr - Milyon TL 82 88 202

FAVÖK - Milyon TL 23 6 140

Net Kâr - Milyon TL -137 -78 14

Çarpanlar 2024/3 2025/3 2026/3

F/K (x) 48,37 158,88 97,06

FD/FAVÖK (x) 34,55 36,35 30,54
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