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Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 161,460
Firma Degeri - Milyon TL 153,656
Hacim - Milyon TL 367
Halka Agiklik - % 15.00
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 74,527 100,201 109,008
Brat Kar - Milyon TL 7,614 7,857 12,802
FAVOK - Milyon TL 3,436 1,996 7,173
Net Kar - Milyon TL 542 -422 2,182
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 33,752 47,699 53,440
Brut Kar - Milyon TL 2,807 3,642 6,238
FAVOK - Milyon TL 854 863 3,461
Net Kar - Milyon TL 179 -425 534
Ca rpanlar 2024/6 2025/6 2026/6
F/K (x) 43.13 32.42 58.56
3.26 7.92 12.77

FD/FAVOK (x)

|
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Selcuk Ecza Deposu
18 Agustos 2026

Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S.

Selcuk Ecza Deposu 2C26'da 53.439 mn TL net satis, 3.443 mn TL FAVOK
ve 534 mn TL net kar aciklad!. Yillik bazda ciro reel %12,0, FAVOK %306,5
artarken net sonug 424 mn TL zarardan kara donda. Ceyreklik bazda ciro
%3,8, FAVOK %7,7 ve net kar %67,6 geriledi. FAVOK marji 467 baz puan
artisla %6,4'e, faaliyet marji %0,9'dan %5,5'e yikseldi.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

* Pazar payr kazanimi devam etti. TL bazinda pay %37,34'ten
%37,96'ya, kutu bazinda %37,35'ten %38,21'e yikseldi. Turkiye ilag
pazarinda kutu bazli blyimenin yalnizca %1,2 oldugu dénemde
hacim payi kazanimi rekabetgi konumu destekliyor.

* Brit marj 403 baz puan artisla %11,67'ye ¢iktl. Referans avro kurunda
Mart ve Nisan aylarinda yapilan artislarin yarattigl stok kari mariji
desteklerken pazarlama giderlerinin nominal olarak gerilemesi de
operasyonel verimlilige katki sagladi.

*  Verimlilik gostergeleri iyilesti. Depo sayisi 111'den 108'e, personel
6.133'ten 5.975'e inerken depo basina hasilat ylkseldi. Faaliyet
giderlerinin hasilata orani %6,34'ten %5,65'e, personel giderlerinin
orani %4,44'ten %3,93'e geriledi.

* Tahsilat kalitesi ve bilangco glcll. Alacak devir ginu 78'den 74'e
inerken slUpheli alacaklar geriledi. Sirket, 5 mlr TL'lik finansman
bonosu ihracina ragmen yaklasik 7,8 mlr TL net nakit pozisyonunu
koruyor.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

* Net kar beklentilerin belirgin altinda kaldi. Efektif vergi orani ikinci
ceyrekte %65,8'e yikselirken enflasyon dizeltmesi ilk yarida 1.391
mn TL ilave vergi yika yaratti.

* Brut marjdaki sigramanin 6nemli bolimi stok kar kaynaklh ve
donemsel nitelikte. Bu nedenle mevcut marj seviyesinin kalici kabul
edilmemesi gerektigini distnlyoruz.

* Net parasal pozisyon kaybi 2.174 mn Tl'ye yikseldi. Yiksek ticari
alacak stoku nedeniyle sirket enflasyon muhasebesinden vyapisal
olarak olumsuz etkileniyor.

* Yatinm gelirleri ilk yarida %36,5 gerilerken faizlerdeki normallesme
bu katkiyr daha da azaltabilir. Ayrica isletme nakit akisi 8.180 mn TL
pozitiften 2.255 mn TL negatife, serbest nakit akisl ise 2.683 mn TL
negatife déndu.

Genel Gorisimiiz: Selguk Ecza'nin 2C26 sonuglarini sinirh olumlu
degerlendiriyoruz. Gucli FAVOK artisi, hacim bazli pazar payi kazanimi,
gider disiplinindeki iyilesme ve ylksek net nakit pozisyonu operasyonel
gorinimi destekliyor. Buna karsilik marj genislemesinin stok karindan
aldigr onemli katki, yUksek efektif vergi orani, parasal kayip, zayiflayan
yatirim gelirleri ve karliigin heniiz nakit akisina dénismemesi gorantimd
sinirlyor. Marjlarin stok etkisi sonrasinda hangi seviyede dengelenecegi
ve isletme sermayesindeki normallesme temel takip noktalari olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 81.075 84.548 59.189 87.684 48% 86%
Nakit ve Benzerleri 3.480 6.437 3.346 6.212 86% 6%
Ticari Alacaklar 50.123 49.913 35.446 52.059 47% 51%
Stoklar 19.646 19.040 12.671 19.069 50% 19%
Duran Varliklar 14.223 13.032 11.105 14.058 27% 14%
Finansal Yatirmlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 10.797 10.033 8.155 10.794 32% 11%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.050 973 811 1.030 27% 1%
Toplam Varliklar (Aktifler) 95.298 97.579 70.294 101.742 45% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 58.749 61.900 42.325 62.958 49% 62%
Kisa Vadeli Borglanmalar 789 5.974 1.868 6.049 224% 6%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 - 0%
Ticari Borglar 55.730 53.194 38.796 54.244 40% 53%
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 1.254 1.214 1.165 1.671 43% 2%
Uzun Vadeli Borglanmalar 148 110 45 98 120% 0%
Toplam Yiikumlulukler 60.003 63.114 43.490 64.629 49% 64%
Toplam Ozkaynaklar 35.295 34.466 26.803 37.113 38% 36%
Odenmis Sermaye 621 621 621 621 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlar 13.535 12.160 10.245 12.707 24% 12%
Net Dénem Kari veya Zarari -380 1.540 -422 2.182 - 2%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 95.298 97.579 70.294 101.742 45% 100%

Aktifler ve Aktif Bilyiime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 172.011 51.926 100.201 109.008 9% 100%
Satiglarin Maliyeti 157.812 45.792 92.344 96.206 4% 88%
Briit Kar (Zarar) 14.199 6.133 7.857 12.802 63% 12%
Faaliyet Giderleri 10.680 2.898 6.351 6.157 -3% 6%
Genel Yonetim Giderleri 1.781 506 986 1.030 5% 1%
Pazarlama Giderleri 8.899 2.392 5.366 5.127 -4% 5%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 3.519 3.236 1.506 6.644 341% 6%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15.573 4.153 9.052 9.097 0% 8%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 17.022 4.309 9.529 9.515 0% 9%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2.070 3.080 1.029 6.226 505% 6%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 4.410 3.485 1.996 7.173 259% 7%
Finansman Gelirleri 0 0 0 0 - 0%
Finansman Giderleri 1.160 141 984 622 -37% 1%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 1.232 2.797 481 4.554 846% 4%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari -380 1.540 -422 2.182 - 2%

Net Satiglar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 15,2 21,6 21,7 22,2
Cari Oran 1,4 1,4 1,4 1,4
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Stiresi (Giin) 35,0 38,3 26,8 41,1
Alacak Devir Stresi (Giin) 85,8 91,6 66,5 97,0
Ticari Borg Devir Suresi (Gln) 118,2 107,6 65,8 105,0
Nakit Dondiirme Suresi (Gln) 2,5 22,2 27,5 33,1
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 85,1 86,6 84,2 86,2
Duran Varliklar / Aktifler 14,9 13,4 15,8 13,8
Toplam Borg / Aktifler 63,0 64,7 61,9 63,5
Toplam Borg / Ozsermaye 170,0 183,1 162,3 174,1
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) - - - -
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Borg (Milyon TL) -7.973,0 -7.299,9 -7.279,8 -7.803,7
Net Borg / FAVOK (Yillik) -1,8 -1,1 -1,2 -0,8
ihracat Orani (%) 0,2 0,2 0,2 0,3
Karhlik Oranlar
Aktif Karlihgi -0,4 1,8 -0,7 2,5
Aktif Karhhgr (Yillik) -0,4 1,4 2,9 2,6
Ozsermaye Karliligi -1,2 5,1 -1,8 6,8
Ozsermaye Karliligi (Yillik) -1,2 3,8 7,6 7,0
Esas Faaliyet Kar Marji 2,0 6,2 1,5 6,1
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 2,0 3,4 2,7 4,8
FAVOK Marii 2,6 6,7 2,0 6,6
FAVOK Mariji (Villik) 2,6 3,9 3,2 53
Net Kar Mariji -0,2 3,0 -0,4 2,0
Net Kar Marji (Yillik) -0,2 0,7 0,9 1,2

0 l
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari | Karhlik Oranlan

Deée':i“(,aMs: Defter PD/ E/K FD/ Fﬁe{ Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK Villik Cevf:ll(.\ \(I'az Net Kar Yillik CeyrZ:t(II:/?r:
1) Degeri (TL) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karlihg Karhlik (Mn TL) 1) (Mn TL) 1)
SELEC 161.460,00 59,76 4,3572,61 16,03 0,85 5% 5% 1% 7% 3% 9.587 3.461 2.224 534
MPARK 83.663,34 242,81 1,9114,75 5,59 1,70 19% 30% 10% 9% 4% 17.333 4.934 5.672 1.368
GENIL 50.040,00 2,90 3,8343,30 18,73 2,49 12%  13% 5% 8% 4% 2.944 775 1.156 490
ECILC 51.976,97 100,43 0,76 - 182,38 5,73 -6% 3% -25% -3% -2% 293 -63 -2.316 -761
ORZAX 33.714,60 0,00 10,11 26,73 13,52 4,60 - - - - - - - - -
DEVA 15.961,54 157,63 0,51 - 7,04 0,93 5% 13% -5% 2% 1% 2.650 1.450 -976 614
TNZTP 10.984,00 0,00 1,24 16,15 7,53 3,02 - - - - - - - - -
LKMNH 2.896,56 13,99 1,0529,30 5,25 1,23 12%  23% 2% 2% 1% 1.055 268 99 36
EGEPO 8.915,00 4,32 4,12 - 36,54 5,73 4% 16% -4% -3% -3% 238 88 -56 -101
RTALB 1.470,00 5,85 0,50 - - 5,17 -14% 2% -40%  -22%  -21% -4 -26 -108 -247
ilag&Saglk Ort. 1,47 17,23 10,02 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
Xu100 1,31 18,94 13,20 1,15 6,0% 10,4% 57% 11,1% - - - - -
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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