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Rapor Adi:
Sirket Adi

Hisse Sektor

TABGD:TI TABGD
Finansal Degerlendirme
TAB Gida

Lokanta ve Oteller

Rapor Tarihi 06.08.2026
Kapanis Fiyati - TL 254.50
Oneri

Hedef Fiyat - TL

Onceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 66,499
Firma Degeri - Milyon TL 68,320
Hacim - Milyon TL 226
Halka Aciklik - % 30.00
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 18,470 26,885 30,315
Briit Kar - Milyon TL 3,099 4,390 4,598
FAVOK - Milyon TL 3,744 5,380 6,044
Net Kar - Milyon TL 1,233 1,933 1,754

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 10,167 14,682 16,243
Briit K&r - Milyon TL 2,024 2,753 2,960
FAVOK - Milyon TL 2,457 3,428 3,773
Net Kar - Milyon TL 1,038 1,499 1,514

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 20.64 14.44 24.10
7.29 4.05 5.86

FD/FAVOK (x)

~
Il

TAB Gida
06 Agustos 2026

Tab Gida Sanayi Ve Ticaret A.S.

TAB Gida 2C26°da 16.243 mn TL net satis, 3.652 mn TL FAVOK ve 1.514
mn TL net kér agikladi. Ciro beklentinin %2,7, FAVOK %4,9 ve net kér
%29,6 lizerinde gerceklesti. Yillik bazda ciro %10,6, FAVOK %9,9 ve net
kér %1,0 artarken, ceyreklik bazda ciro %15,4 ve FAVOK %52,7 yiikseldi.
FAVOK marji %22,5’e, briit kdr marji %18,2’ye geriledi. Sirket 2026
beklentilerini korudu.

Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

* BilyUme yalnizca fiyatlama kaynakh gerceklesmedi. Fis sayisi %10
artisla 72,8 mn adede, ortalama fis tutari %28 nominal artisla 308
TL'ye ylkseldi. Sistem geneli satislar %42, paket servis siparisleri %24
artti.

 ikinci ceyrekte 40, yilbasindan bu yana 78 yeni restoran acilirken
toplam restoran sayisi 2.100’e ulasti. Agilislarin yaklasik yarisinin
franchise olmasi sermaye ihtiyacini sinirliyor.

» Dijital satiglarin sistem satiglarindaki payr %46’dan %56’ya, kiosk payi
%14’ten %20’ye yikseldi. FAVOK marjinin yalnizca 16 baz puan
gerilemesi operasyonel dayanikliiga isaret etti.

e Sirketin 9,4 mlr TL nakdi bulunurken banka kredisi bulunmuyor. TFRS
16 dahil net borg 1,8 mir TL, Net Borg/FAVOK 0,15x seviyesinde
gerceklesti.

* Pay devrisonrasinda halka aciklik orani %20,09'dan %32,64’e
yukseldi. Bu artisi likidite agisindan olumlu degerlendiriyoruz.

Olumsuz Gérdigimuz Noktalar

* Net kardaki beklenti asimi operasyonel performanstan
kaynaklanmadi. Yatirim faaliyetlerinden elde edilen 1.008 mn TL
gelirin 739 mn TL’si finansal varlik degerleme kazancindan olustu. Bu
kalem haric vergi 6ncesi kar 1.153 mn TL'ye gerilerken yillik %31,8
daraliyor.

* Faiz gelirleri %58 dustsle 252 mn TL'ye gerilerken, faaliyet disi
gelirlerin menkul kiymet degerleme kazanglarina kaymasi
tekrarlanabilirlik agisindan risk olusturuyor.

* Aclilis dncesi restoran giderleri %48 artigla 199 mn TL'ye, TFRS 16
kiralama faiz gideri %62 artigla 404 mn TL'ye yikseldi.

* Protein kategorilerindeki girdi maliyetleri ve tiketici ahm glict
Gzerindeki baski marjlar agisindan risk olusturuyor. Ayni magaza satis
buylmesinin agiklanmamasi trafik ve sepet katkisinin ayristiriimasini
sinirliyor.

Genel Gériistimiiz: TAB Gida’nin 226 sonuglarini olumlu
degerlendiriyoruz. Reel ciro blytmesi, trafik artisi, hizlanan restoran
acilislari ve FAVOK marjinin korunmasi operasyonel gérinimi
destekledi. Korunan 2026 beklentileri ve giigli bilango da olumlu. Buna
karsilik net kar beklenti asiminin degerleme kazancindan kaynaklanmasi
kar kalitesini sinirlarken, artan agilis ve girdi maliyetleri marjlar agisindan
izlenmelidir.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Ddnen Varliklar 14.988 13.963 10.931 14.584 33% 34%
Nakit ve Benzerleri 4.145 4.503 5.381 3.496 -35% 8%
Ticari Alacaklar 2.948 2.836 1.967 3.273 66% 8%
Stoklar 736 713 556 861 55% 2%
Duran Varliklar 28.175 26.539 19.075 28.901 52% 66%
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 15.550 14.653 10.640 16.101 51% 37%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.533 1.437 1.111 1.509 36% 3%
Toplam Varliklar (Aktifler) 43.163 40.502 30.006 43.485 45% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 9.690 8.938 6.424 9.361 46% 22%
Kisa Vadeli Borglanmalar 2.885 2.720 1.882 2.951 57% 7%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 - 0%
Ticari Borglar 4.383 3.791 2.906 3.933 35% 9%
Uzun Vadeli Yuktumliilukler 7.239 6.792 4.579 7.416 62% 17%
Uzun Vadeli Borglanmalar 4.673 4.189 2.735 4.605 68% 11%
Toplam Yukimliilukler 16.928 15.729 11.002 16.777 52% 39%
Toplam Ozkaynaklar 26.235 24.773 19.003 26.708 41% 61%
Odenmis Sermaye 261 261 261 261 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 8.150 10.507 6.197 9.781 58% 22%
Net Dénem Kari veya Zarari 2.628 224 1.933 1.754 -9% 4%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 43.163 40.502 30.006 43.485 45% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
50000 43.485 180% 4500 278 30000 26.708 750%
40000 30.006 150% 3000 1.822 24000 19.003 600%
30000 20,686 120% 1500 l . 18000 12.025 450%
T D B g = L Ll =
0 - L 30‘%‘: -3000 1952 0 - = 0% ’
-2.828
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06  2023/06  2024/06  2025/06  2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Biiyime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Bilyime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 47.637 13.150 26.885 30.315 13% 100%
Satiglarin Maliyeti 39.913 11.619 22.495 25.717 14% 85%
Briit Kar (Zarar) 7.724 1.531 4.390 4.598 5% 15%
Faaliyet Giderleri 3.666 1.023 2.259 2.305 2% 8%
Genel Yonetim Giderleri 1.747 537 1.005 1.111 11% 4%
Pazarlama Giderleri 1.919 486 1.254 1.194 -5% 4%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 4.058 508 2.131 2.293 8% 8%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 373 107 337 144 -57% 0%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 949 288 569 663 17% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 3.483 327 1.899 1.774 -7% 6%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 9.723 2.235 5.380 6.044 12% 20%
Finansman Gelirleri 1.225 320 615 515 -16% 2%
Finansman Giderleri 1.605 496 831 1.095 32% 4%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 4.049 596 2.310 2.530 10% 8%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 2.628 224 1.933 1.754 -9% 6%
Net Satiglar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Bilyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
40000 50315 400% 7500 sy OO 1500% 2400 2129 1933 45 75%
32000 26.885 320% 6000 : 1200% 1800 1233 VAR 50%
24000 18.470 240% 4500 3.744 900% 1200 25%
16000 12984 ‘ I l 160% 3000 2609 ‘ I 600% 600 I ' ' l 0%
8000 3;32 . N\ — 80% 1500 s l \ | 300% 0 - -25%
0 0% 0 0% -600 -50%

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Satislar (Mn TL) Net Satis Buyiime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mm FAVOK (Mn TL)

FAVOK Bilyiime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Blyime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlar
Nakit Oran 78,6 74,9 115,9 61,3
Cari Oran 1,5 1,6 1,7 1,6
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Siresi (Giin) 5,4 5,7 4,3 6,1
Alacak Devir Siresi (GUn) 16,9 18,1 12,5 19,9
Ticari Borg Devir Suresi (Giin) 31,8 27,0 22,0 28,9
Nakit Dondiirme Stiresi (Glin) -9,5 -3,2 -5,3 -3,0
Finansal Yapi Oranlari
Doénen Varliklar / Aktifler 34,7 34,5 36,4 33,5
Duran Varliklar / Aktifler 65,3 65,5 63,6 66,5
Toplam Borg / Aktifler 39,2 38,8 36,7 38,6
Toplam Borg / Ozsermaye 64,5 63,5 57,9 62,8
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -355,7 -22,9 -436,4 -171,5
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -3,7 -0,2 -4,1 -1,7
Net Bor¢ (Milyon TL) -55,0 210,4 -2.827,8 1.821,7
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,0 0,0 -0,3 0,2

ihracat Orani (%) - . - _
Karlihk Oranlar

Aktif Karlihg 7,0 0,7 7,6 4,8
Aktif Karlihgr (Yillik) 7,0 7,2 12,6 6,7
Ozsermaye Karlligi 11,2 1,1 12,1 7,7
Ozsermaye Karlihg (Yillik) 11,2 11,5 20,1 10,7
Esas Faaliyet Kar Mariji 8,5 3,9 7,9 7,6
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 8,5 8,3 8,9 8,3
FAVOK Mariji 20,4 17,0 20,0 19,9
FAVOK Mariji (Yillik) 20,4 20,3 21,3 20,3
Net Kar Marji 5,5 1,7 7,2 5,8
Net Kar Marji (Yillik) 5,5 5,0 6,4 4,8
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
4000 0 l l |
-23
2000 - B 135 I -129 I I I
210 l -163 172
0 — -300
l I I I I I > 330 -356
-2000 -450
-1.952 5469 T -436 468
4000 3005 2963 297 600
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karlilik Oranlan
Dege'r)ily(::ﬁ 3:;;: PD/ F/K F-I-) / FI\?e{ Esas Faaliye.t FAVG!( Net Ka‘r 6’5ef' Aktif Ylllfll;\\(llaﬁ Ceyr:ll(“(lla: Ylll:llﬁt(ll\(/?r: Ceereﬁt(K:r:
1) () DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karlihg Karlihk TL) TU) TL) 1)
TABGD 66.498,81 102,21 2,49 27,16 6,58 1,34 8%  20% 5% 8% 5% 10.387 3.773 2.449 1.514
ATATR 11.175,61 0,00 2,04 29,49 9,88 3,44 - - - - - - - - -
DOCO  125.897,89 0,00 5,13 23,31 3,33 0,98 - - - - - - - - -
BIGCH 3.504,25 2,63 2,49 161,18 3,76 0,92 6%  24% 0% 1% 0% 1.124 383 22 49
MAALT 8.467,25 665,95 1,47 - 752,38 161,76 -39% 22%  -10% 0% 0% 11 -2 -5 9
MERIT 5.456,29 0,00 0,29 7,18 30,40 16,41 - - - - - - - - -
MARTI 2.100,00 0,00 0,29 - 54,78 4,16 - - - - - - - - -
TEKTU 2.316,00 0,00 0,40 - 38,77 18,69 - - - - - - - - -
KSTUR 10.344,06 190,23 12,81 312,38 68,07 23,30 25%  34% 8% -15% -13% 149 0 33 0
PKENT 3.058,15 0,00 1,92 24,19 19,99 1,87 - - - - - - - - -
Lokanta ve Oteller Ort. 1,52 18,43 10,01 1,07 6% 11% 5% 9% 2% - - - -
Xu1o00 1,33 18,45 12,77 1,21 6,0% 10,4% 5,3% 10,7% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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