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Finansal Bilgiler - Yillk 2023/12  2024/12  2025/12
Hasllat - Milyon TL 28,858 41,897 47,637
Briit Kar - Milyon TL 4,901 7,316 7,724
FAVOK - Milyon TL 6,112 9,085 9,723
Net Kar - Milyon TL 3,549 2,502 2,628
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2023/12  2024/12  2025/12
Hasilat - Milyon TL 6,371 11,357 13,459
Brat Kar - Milyon TL 889 2,014 2,101
FAVOK - Milyon TL 1,476 2,618 2,667
Net Kar - Milyon TL 433 458 111
Garpanlar 2023/12  2024/12  2025/12
F/K (x) 8.63 15.64 20.79
3.97 5.61

FD/FAVOK (x) 4.58

22 Nisan 2026

TAB Gida Sanayi Ve Ticaet A.S.

22.04.2026 tarihinde TAB Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 2026 yili birinci geyrek
finansal sonuglari ve gelecek beklentilerine dair analist toplantisi
gergeklestirdi.

TAB Gida, 22 Nisan 2026 tarihinde 1C2026 sonuglarina dair analist toplantisi
gerceklestirdi. Sirket, Burger King, Popeyes, Arby’s, Subway, Sbarro, Usta Donerci
ve Usta Pideci markalariyla faaliyet gosterirken, 1C2026 itibariyla toplam
restoran sayisini 38 arttirarak 2.066’ya cikarmistir. Ayni donemde sistem geneli
satislar 18,1 milyar Tlye, hasilat 13,2 milyar Tlye, FAVOK ise 2,24 milyar Tlye
ulasirken, FAVOK marji %17,0 seviyesinde korunmustur. Fis sayisi yillik bazda
%14 artarak 59,4 milyon adede yikselirken, paket servis fis sayisi 15,1 milyon ile
yillik %23 artis kaydetmistir.

Sirkette bUyUme daha ¢ok hacim, trafik ve dijital kanallar Uzerinden

desteklenmektedir. Sirket, kaliteli lokasyonlara ve uzun vadeli getirilere
odaklanarak kontrolli blylUmesini surdirdtgini belirtirken, 31 restoranda
renovasyonlari tamamlayarak restoran yenileme hizini ve mevcut lokasyonlarin
cekiciligini artirdigini aktarmistir. Yeni acilislarin marka dagihimina bakildiginda
ozellikle Arby’s, Burger King ve Subway onculiginde dengeli bir blyime

izlendigi gérulmektedir.

Pazarlama ve Urln stratejisinde ise sirketin daha fazla deger mendlerine

odaklandigl gorilmektedir. Markalar genelinde deger menilerinin  6ne
cikarilmaya devam edildigi, deger segmenti ile ana segment arasinda kopri
kuran yeni drinlerin sunuldugu ve Grin portfoylinin vyerel yiyecek-icecek
trendlerine gore genisletildigi gérilmektedir. Sbarro tarafinda tiketicinin karar
alma sirecinin iyilestirilmesi sayesinde paket servis fis sayisinin iki katina

cikarildigr da vurgulanmistir.

Dijital kanallar blyimenin en dnemli destekleyicilerinden biri olmaya devam
odakli
kampanyalar ¢evrimici satis biyUimesini hizlandirirken, dijital satislarin toplam
satislar icindeki payr 2024’te %36 seviyesinden 2025’te %50’ye ve 2026 1C
itibariyla %55’e yukselmistir. Paket servisin toplam satislar icindeki payi da gecen

etmektedir. Yemek platformlariyla yapilan is birlikleri ve dijital

yilin ayni dénemindeki %28 seviyesinden %31’e ¢cikmistir. Kiosk kullanimindaki
artis sayesinde bekleme sirelerinin azaldigl, calisan verimliliginin arttig ve daha
etkili capraz satis teklifleriyle ortalama fis tutarinin yaklasik %20 yukseldigi
paylasiimistir. TiklaGelsin tarafinda ise Gel Al ozelligi ve kisisellestirilmis
kampanyalar ile misteri deneyiminin iyilestirildigi vurgulanmistir.

Sirketin yatirim harcamalari gecen yilin ayni dénemin gére 463 milyon TLden
%50 den fazla artarak 912 milyon TUye yukselmistir. Yatirim harcamalari / hasilat
orani ise %4.1 den &6.9 a yilkselmis ve yatirim harcamalarinin hasilata katkisi
daha net gézlemlenmistir.

2026 beklentileri tarafinda sirket, yeni restoran agilislarinda yaklasik %10 blylume,
hasilatta %8 - %10 reel biiyiime ve FAVOK marjinda korunma hedefi paylasmistir.
Genel cercevede degerlendirildiginde, TAB Gida’nin stratejisinin deger odakli
Grun yapisi, kontrolli restoran acilislari, dijital satis kanallarinin giclendirilmesi

ve operasyonel verimlilik artisi Gzerine kurulu oldugu goérilmektedir.
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Aktifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Donen Varliklar 12.661 14.006 10.674 13.963 31% 34%
Nakit ve Benzerleri 5.963 3.873 6.978 4.503 -35% 11%
Ticari Alacaklar 2.064 2.755 1.835 2.836 55% 7%
Stoklar 576 688 499 713 43% 2%
Duran Varliklar 22.249 26.328 17.091 26.539 55% 66%
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varlklar 12.174 14.531 9.440 14.653 55% 36%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.223 1.432 1.031 1.437 39% 4%
Toplam Varliklar (Aktifler) 34.910 40.334 27.765 40.502 46% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yukimliiliikler 7.946 9.055 5.915 8.938 51% 22%
Kisa Vadeli Borglanmalar 2.419 2.696 1.606 2.720 69% 7%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 - 0%
Ticari Borglar 3.917 4.096 2.373 3.791 60% 9%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.601 6.764 4.100 6.792 66% 17%
Uzun Vadeli Borglanmalar 3.593 4.367 2.389 4.189 75% 10%
Toplam Yiikiimliliikler 13.547 15.819 10.015 15.729 57% 39%
Toplam Ozkaynaklar 21.363 24.515 17.750 24.773 40% 61%
Odenmis Sermaye 261 261 261 261 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 6.637 7.616 7.237 10.507 45% 26%
Net Donem Kari veya Zarari 2.517 2.628 406 224 -45% 1%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 34.910 40.334 27.765 40.502 46% 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Net Borg¢ ve Net Borg Biiylime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Net Satiglar 34.178 47.637 11.404 13.150 15% 100%
Satiglarin Maliyeti 28.555 39.913 9.874 11.619 18% 88%
Briit Kar (Zarar) 5.623 7.724 1.530 1.531 0% 12%
Faaliyet Giderleri 2.647 3.666 1.086 1.023 -6% 8%
Genel Yonetim Giderleri 1.193 1.747 514 537 5% 4%
Pazarlama Giderleri 1.454 1.919 572 486 -15% 4%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 2.976 4.058 444 508 14% 4%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 348 373 193 107 -45% 1%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 695 949 235 288 23% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2.630 3.483 402 327 -19% 2%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 7.056 9.723 1.920 2.235 16% 17%
Finansman Gelirleri 771 1.225 281 320 14% 2%
Finansman Giderleri 1.112 1.605 355 496 40% 4%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 3.002 4.049 578 596 3% 5%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 2.517 2.628 406 224 -45% 2%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
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Finansal Oranlar 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03
Likidite Oranlari
Nakit Oran 105,4 78,6 118,0 74,9
Cari Oran 1,6 1,5 1,8 1,6
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (GUn) 5,2 5,3 4,3 5,5
Alacak Devir Siiresi (Giin) 15,4 16,5 12,4 17,8
Ticari Borg Devir Suresi (GUn) 28,0 30,5 20,7 27,0
Nakit Dondiirme Stresi (Giin) -7,4 -8,7 -4,0 -3,7
Finansal Yapi Oranlan
Donen Varliklar / Aktifler 36,3 34,7 38,4 34,5
Duran Varliklar / Aktifler 63,7 65,3 61,6 65,5
Toplam Borg / Aktifler 38,8 39,2 36,1 38,8
Toplam Borg / C)zsermaye 63,4 64,5 56,4 63,5
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -467,7 -332,4 -129,4 -22,9
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -4,8 -3,4 -1,3 -0,2
Net Borg (Milyon TL) -2.359,6 -51,4 -2.982,6 210,4
Net Borg / FAVOK (Yillik) -0,2 0,0 -0,3 0,0
ihracat Orani (%) - - - -
Karlilik Oranlan
Aktif Karlihgr 8,8 7,3 1,8 0,7
Aktif Karlihgi (Yillik) 10,4 7,3 11,8 7,2
Ozsermaye Karlihg 14,0 11,6 2,8 1,1
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 16,5 11,6 18,8 11,5
Esas Faaliyet Kar Marji 8,7 8,5 3,9 3,9
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 8,9 8,5 9,0 8,3
FAVOK Mariji 20,6 20,4 16,8 17,0
FAVOK Mariji (Yillik) 21,2 20,4 21,4 20,3
Net Kar Mariji 7,4 5,5 3,6 1,7
Net Kar Marji (Yillik) 6,5 5,5 6,0 5,0

Net Borc (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Degerleme Oranlari Karhlik Oranlari
Deée'r’ii‘(,:;: 3:;: PD/ F/K FP / FI\?e{ Esas Faaliye't FAVG{( Net Ka‘r f)zser. Aktif Ylllf:\(ll\ollﬁ Ceyr:I?\(llaz Y|I':l|:t(KMar: Ceyrl:leit(l\KI?r:
TL) (L) DD FAVOK S Kar Marji  Marji  Marji Karlihg Karlihk 1) 1) TL) 1)
TABGD 67.739,95 94,81 2,73 27,69 6,77 1,38 8%  20% 5% 1% 1% 10.037 2.235 2.446 224
AVTUR 879,75 0,00 0,74 14,56 212,23 25,49 - - - - - - - - -
ULAS 763,50 0,00 1,73 34,81 - - - - - - - - - - -
BYDNR 3.259,20 0,00 2,22 - 7,96 1,02 - - - - - - - - -
ETILR 1.312,80 0,00 2,54 11533 6,37 0,80 - - - - - - - - -
PKENT 4.088,31 0,00 2,28 22,90 17,46 2,70 - - - - - - - - -
KSTUR 14.007,14 0,00 16,49 166,16 84,68 30,00 - - - - - - - - -
MERIT 5.631,32 0,00 0,33 7,46 30,04 17,32 - - - - - - - - -
BIGCH 4.333,50 0,00 3,38 406,14 4,78 1,09 - - - - - - - - -
TEKTU 3.651,00 0,00 0,68 - 61,51 29,50 - - - - - - - - -
Lokanta ve Oteller Ort. 1,65 20,32 10,18 1,06 6% 10% 5% 9% 2% - - - -
XU100 1,49 16,60 9,36 1,23 58% 10,1% 5,0% 9,8% = = = = =
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Bizi sectiginiz icin tesekkurler.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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