
TAB Gıda Sanayi Ve Ticaet A.Ş.

22.04.2026 tarihinde TAB Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. 2026 yılı birinci çeyrek
finansal sonuçları ve gelecek beklentilerine dair analist toplantısı
gerçekleştirdi.

TAB Gıda, 22 Nisan 2026 tarihinde 1Ç2026 sonuçlarına dair analist toplantısı

gerçekleştirdi. Şirket, Burger King, Popeyes, Arby’s, Subway, Sbarro, Usta Dönerci

ve Usta Pideci markalarıyla faaliyet gösterirken, 1Ç2026 itibarıyla toplam

restoran sayısını 38 arttırarak 2.066’ya çıkarmıştır. Aynı dönemde sistem geneli

satışlar 18,1 milyar TL’ye, hasılat 13,2 milyar TL’ye, FAVÖK ise 2,24 milyar TL’ye

ulaşırken, FAVÖK marjı %17,0 seviyesinde korunmuştur. Fiş sayısı yıllık bazda

%14 artarak 59,4 milyon adede yükselirken, paket servis fiş sayısı 15,1 milyon ile

yıllık %23 artış kaydetmiştir.

Şirkette büyüme daha çok hacim, trafik ve dijital kanallar üzerinden

desteklenmektedir. Şirket, kaliteli lokasyonlara ve uzun vadeli getirilere

odaklanarak kontrollü büyümesini sürdürdüğünü belirtirken, 31 restoranda

renovasyonları tamamlayarak restoran yenileme hızını ve mevcut lokasyonların

çekiciliğini artırdığını aktarmıştır. Yeni açılışların marka dağılımına bakıldığında

özellikle Arby’s, Burger King ve Subway öncülüğünde dengeli bir büyüme

izlendiği görülmektedir.

Pazarlama ve ürün stratejisinde ise şirketin daha fazla değer menülerine

odaklandığı görülmektedir. Markalar genelinde değer menülerinin öne

çıkarılmaya devam edildiği, değer segmenti ile ana segment arasında köprü

kuran yeni ürünlerin sunulduğu ve ürün portföyünün yerel yiyecek-içecek

trendlerine göre genişletildiği görülmektedir. Sbarro tarafında tüketicinin karar

alma sürecinin iyileştirilmesi sayesinde paket servis fiş sayısının iki katına

çıkarıldığı da vurgulanmıştır.

Dijital kanallar büyümenin en önemli destekleyicilerinden biri olmaya devam

etmektedir. Yemek platformlarıyla yapılan iş birlikleri ve dijital odaklı

kampanyalar çevrimiçi satış büyümesini hızlandırırken, dijital satışların toplam

satışlar içindeki payı 2024’te %36 seviyesinden 2025’te %50’ye ve 2026 1Ç

itibarıyla %55’e yükselmiştir. Paket servisin toplam satışlar içindeki payı da geçen

yılın aynı dönemindeki %28 seviyesinden %31’e çıkmıştır. Kiosk kullanımındaki

artış sayesinde bekleme sürelerinin azaldığı, çalışan verimliliğinin arttığı ve daha

etkili çapraz satış teklifleriyle ortalama fiş tutarının yaklaşık %20 yükseldiği

paylaşılmıştır. TıklaGelsin tarafında ise Gel Al özelliği ve kişiselleştirilmiş

kampanyalar ile müşteri deneyiminin iyileştirildiği vurgulanmıştır.

Şirketin yatırım harcamaları geçen yılın aynı dönemin göre 463 milyon TL’den

%50 den fazla artarak 912 milyon TL’ye yükselmiştir. Yatırım harcamaları / hasılat

oranı ise %4.1 den &6.9 a yükselmiş ve yatırım harcamalarının hasılata katkısı

daha net gözlemlenmiştir.

2026 beklentileri tarafında şirket, yeni restoran açılışlarında yaklaşık %10 büyüme,

hasılatta %8 - %10 reel büyüme ve FAVÖK marjında korunma hedefi paylaşmıştır.

Genel çerçevede değerlendirildiğinde, TAB Gıda’nın stratejisinin değer odaklı

ürün yapısı, kontrollü restoran açılışları, dijital satış kanallarının güçlendirilmesi

ve operasyonel verimlilik artışı üzerine kurulu olduğu görülmektedir.
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Rapor Adı: Analist Toplantısı Notu

Şirket Adı TAB Gıda

Hisse Sektör Lokanta ve Oteller

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 259.25

Öneri --

Hedef Fiyat - TL --

Önceki Hedef Fiyat - TL --

Getiri Potansiyeli - % --

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 67,740

Firma Değeri - Milyon TL 67,950

Hacim - Milyon TL 220

Halka Açıklık - % 20.00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2023/12 2024/12 2025/12

Hasılat - Milyon TL 28,858 41,897 47,637

Brüt Kâr - Milyon TL 4,901 7,316 7,724

FAVÖK - Milyon TL 6,112 9,085 9,723

Net Kâr - Milyon TL 3,549 2,502 2,628

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2023/12 2024/12 2025/12

Hasılat - Milyon TL 6,371 11,357 13,459

Brüt Kâr - Milyon TL 889 2,014 2,101

FAVÖK - Milyon TL 1,476 2,618 2,667

Net Kâr - Milyon TL 433 458 111

Çarpanlar 2023/12 2024/12 2025/12

F/K (x) 8.63 15.64 20.79

FD/FAVÖK (x) 4.58 3.97 5.61
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