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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 1,348 1,345 3,496
Briit Kar - Milyon TL 454 447 1,377
FAVOK - Milyon TL 404 389 1,282
Net Kar - Milyon TL 444 558 1,136

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 419 346 2,056
Briit Kar - Milyon TL 250 113 831
FAVOK - Milyon TL 224 97 800
Net Kar - Milyon TL 252 291 688

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 0.00 8.83 15.48
0.00 8.61 13.54

FD/FAVOK (x)

11 Agustos 2026

Kirag Galvaniz Telekominikasyon A.S.

Kira¢ Galvaniz 2C26'da 2.055 mn TL hasilat, 796 mn TL FAVOK ve 687
mn TL net kér agikladi. Hasilat piyasa beklentisinin %5,7, FAVOK %16,3
ve net kdr %16,2 iizerinde gerceklesti. Yillik bazda hasilat %494,6, FAVOK
%721,5 ve net kdr %136,6 artti. FAVOK marji 1.070 baz puan
genisleyerek %38,8'e yiikseldi. Bununla birlikte yliksek biyime
oranlarinda zayif 2C25 bazinin 6nemli etkisi bulunurken, ilk yari hasilat
biytimesi %160 seviyesinde gergeklesti.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

* BlUyUmenin yapisal ayagini Boziyuk tesisi olusturuyor. Temmuz
2025'te faaliyete gegen 1,35 milyar TL yatinmli tesis, sicak daldirma
galvanizlemede 220 bin ton ve metal imalatta 180 bin ton yillik
kapasite ekledi. Sirket toplam Uretim kapasitesinin yaklasik bes katina
ciktigini belirtiyor.

* Siparis akisi glgll ve gesitlenmis durumda. Karayollari Genel
Mudarlagi'nden 143,8, 188,5 ve 197,3 mn TL tutarinda Ug ihale
kazanilirken, AselsanNet'ten yaklasik 1,22 mn USD siparis alind.
Nordic Deployment ile anlasmanin ilk yilda yaklasik 10 mn EUR is
hacmi yaratmasi bekleniyor.

* Uluslararasi biyiume altyapisi glicleniyor. Norveg Karayollari
sertifikasyonu tamamlanirken sirket NSPA ve MKE tedarik
platformlarina kabul edildi. Romanya'da bagli ortaklik, Giircistan'da
sube kuruldu.

Sirketin 2026 hedefi 8 milyar TL ciro, 2,5-3 milyar TL FAVOK ve %35-
40 FAVOK marji seviyesinde. ilk yari FAVOK marjinin %36,7, ikinci
ceyrek marjinin yaklasik %38,8 olmasi hedeflerle uyumlu.

Olumsuz Gérdiigiimtiz Noktalar

*  Manset bliyime oranlar glgli baz etkisi iceriyor. Hasilat 1C25'te
1.000 mn TL iken 2C25'te 346 mn TL'ye gerilemisti. Dolayisiyla
%494,6'lik yillik blytme, ilk yaridaki %160'lik artistan belirgin sekilde
yiksek.

* Kar kalitesi faaliyet disi kalemlerden destek aldi. 618 mn TL vergi
oncesi karin 167 mn TL'si yatirnm faaliyetlerinden gelirlerden
olusurken, ayrica 70 mn TL ertelenmis vergi geliri kaydedildi.
Finansman giderleri de 28 mn TL'den 89 mn TL'ye yikseldi.

* Nakit yaratimi zayif kaldi. Sézlesme varliklari 2.089 mn TL'den 2.614
mn TL'ye ylkselirken nakit 856 mn TL'den 338 mn TL'ye geriledi. Net
bor¢ 475 mn TL'den 758 mn TL'ye ¢ikarken kredilerin 908 mn TL'lik
kismi EUR cinsinden bulunuyor.

* Net parasal pozisyon 199 mn TL kazangtan 231 mn TL kayba dondd.
Bu durum enflasyon muhasebesinin sonuglar tizerindeki negatif
etkisini artirdr.

Genel Gériistimiiz: Kirag Galvaniz'in 2C26 sonuglarini olumlu
degerlendiriyoruz. Boziylk yatiriminin gelir ve marjlara katkisi, gliclu
siparis akisi ve uluslararasi genisleme goérinimu destekliyor. Buna
karsilik yiksek blyime oranlarindaki baz etkisi, faaliyet disi gelirlerin
kara katkisi ve sdzlesme varliklarinin nakde dénusimundeki zayiflik takip
edilmeli. ilk yarida yillik 8 milyar TL ciro hedefinin %43,7'sinin karsilanmis
olmasl, hedefe ulasiimasi igin ikinci yarida daha giicla gelir blyUmesi
gerektigine isaret ediyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§. Dikey
Donen Varlhiklar 5.040 4.741 2.878 5.494 91% 58%
Nakit ve Benzerleri 856 432 245 338 38% 4%
Ticari Alacaklar 362 303 170 470 177% 5%
Stoklar 686 926 487 912 87% 10%
Duran Varliklar 3.804 3.613 2.214 4.004 81% 42%
Finansal Yatirnmlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 3.700 3.515 1.738 3.901 124% 41%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 58 53 46 54 18% 1%
Toplam Varliklar (Aktifler) 8.844 8.353 5.092 9.498 87% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 669 332 692 449 -35% 5%
Kisa Vadeli Borglanmalar 45 26 113 108 -5% 1%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 293 157 433 160 -63% 2%
Ticari Borglar 114 60 83 77 -7% 1%
Uzun Vadeli Yiikimlilikler 2.100 1.927 659 1.837 179% 19%
Uzun Vadeli Borglanmalar 994 918 48 828 1.638% 9%
Toplam Yiikiimlilikler 2.769 2.259 1.351 2.286 69% 24%
Toplam Ozkaynaklar 6.075 6.094 3.741 7.213 93% 76%
Odenmis Sermaye 170 170 170 170 0% 2%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 1.143 2.403 876 2.571 194% 27%
Net Dénem Kari veya Zarari 1.222 419 558 1.136 104% 12%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 8.844 8.353 5.092 9.498 87% 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Net Bor¢ ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blyime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biiylime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Bilyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Net Satislar 2.988 1.346 1.345 3.496 160% 100%
Satiglarin Maliyeti 1.679 835 898 2.119 136% 61%
Briit Kar (Zarar) 1.309 510 447 1.377 208% 39%
Faaliyet Giderleri 111 101 72 192 167% 5%
Genel Yonetim Giderleri 87 82 53 142 169% 4%
Pazarlama Giderleri 23 19 19 50 159% 1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarar 1.198 409 375 1.186 216% 34%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 235 90 44 134 203% 4%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 245 61 83 85 3% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1.189 439 337 1.234 266% 35%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 1.222 454 389 1.282 229% 37%
Finansman Gelirleri 196 14 258 22 -91% 1%
Finansman Giderleri 96 15 53 105 99% 3%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 1.516 392 761 1.037 36% 30%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 1.222 419 558 1.136 104% 32%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlar
Nakit Oran 128,0 130,0 35,4 75,2
Cari Oran 7,5 14,3 4,2 12,2
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Suresi (Giin) 106,5 123,8 101,4 94,2
Alacak Devir Siresi (Gin) 30,5 30,9 25,3 25,8
Ticari Borg Devir Siresi (Gin) 22,4 9,2 28,8 10,1
Nakit Dondirme Stresi (Giin) 114,6 145,5 97,9 109,9
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 57,0 56,8 56,5 57,8
Duran Varliklar / Aktifler 43,0 43,2 43,5 42,2
Toplam Borg / Aktifler 31,3 27,0 26,5 24,1
Toplam Borg / Ozsermaye 45,6 37,1 36,1 31,7
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -401,9 -533,2 -175,9 -893,7
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -32,9 -38,0 -23,9 -42,3
Net Borg (Milyon TL) 475,5 670,7 349,7 760,6
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,4 0,5 0,5 0,4
ihracat Orani (%) 41,2 31,0 48,1 40,1
Karhlik Oranlari
Aktif Karliligi 17,7 6,5 14,0 15,6
Aktif Karliligr (Yillik) 17,7 21,4 17,0 24,7
Ozsermaye Karlligi 24,3 8,7 20,7 20,7
Ozsermaye Karhiligi (Yillik) 24,3 28,5 25,2 32,9
Esas Faaliyet Kar Marji 40,1 30,4 27,9 33,9
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 40,1 39,4 32,8 39,1
FAVOK Mariji 40,9 33,7 28,9 36,7
FAVOK Mariji (Yillik) 40,9 41,3 34,1 41,2
Net Kar Mariji 40,9 31,1 41,4 32,5
Net Kar Marji (Yillik) 40,9 40,4 31,4 35,0
Net Borg (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Deéefi“(’:;: DD:g:r'; £/ FO/ Fl\?e{ Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Gzser. Aktif FAVOK Villik cEyr:"?‘(’“on: Net Kar Yillik Ceyrtﬁt(ll\(/::
TL) (L) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karlihgi Karlihk (Mn TL) L) (Mn TL) TL)
TCKRC 26.095,00 42,43 3,62 14,49 12,70 5,23 39%  41% 35% 21%  16% 2.115 800 1.800 688
EREGL 258.160,00 46,97 0,81 33,48 12,10 1,25 5% 10% 3% 3% 2% 24.591 6.582 7.712 8.549
KRDMD 31.302,67 0,00 0,49 161,22 6,73 0,78 - - - - - - - - -
KRDMB 14.647,07 0,00 1,50 492,66 19,54 2,26 - - - - - - - - -
KRDMA 9.934,15 0,00 0,50 166,12 6,92 0,80 - - - - - - - - -
ISDMR 148.190,00 53,81 0,95 12,05 10,40 1,09 6% 11% 9% 6% 4% 13.989 3.617 12.300 7.726
KARCL 46.272,50 0,00 3,96 53,93 23,84 2,51 - - - - - - - - -
MEGMT  19.199,25 0,00 4,17 10,75 18,93 0,98 - - - - - - - - -
1ZMDC 21.570,00 0,00 1,13 - 36,02 0,74 - - - - - - - - -
EKDMR 14.624,00 53,22 0,86 33,23 10,84 0,67 5% 6% 2% 2% 2% 1.447 256 440 213
Metal Ana Sanayi Ort. 1,49 17,60 9,87 1,07 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
Xu1o00 1,34 18,80 12,32 1,14 6,1% 10,4% 5,6% 11,1% - - - - -
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Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
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Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
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Bayrakli/iZMIR
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Selcuklu/KONYA
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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