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Finansal Bilgiler - Yillk 2023/12  2024/12  2025/12
Hasilat - Milyon TL 1,454 2,161 2,988
Brit Kar - Milyon TL 577 897 1,309
FAVOK - Milyon TL 457 752 1,222
Net Kar - Milyon TL 211 564 1,222
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2023/12  2024/12  2025/12
Hasilat - Milyon TL 437 554 1,344
Brat Kar - Milyon TL 233 323 809
FAVOK - Milyon TL 203 269 828
Net Kar - Milyon TL -123 -45 605
Garpanlar 2023/12  2024/12  2025/12
F/K (x) 0.00 9.44 8.12
FD/FAVOK (x) 0.00 6.40 8.45

22 Nisan 2026

Kirag Galvaniz - TCKRC

21.04.2026 tarihinde Kirag Galvaniz’in analist toplantisi gergeklestirildi.

Kirag Galvaniz, yol glvenlik sistemleri, glralti kontrol sistemleri, yenilenebilir
enerji, metal imalat ve otomasyon, galvanizleme faaliyet gostermekte olup,
savunma sanayiine yonelik ¢ozimler de sunmaktadir. Sirket bugin 20’den fazla
Ulkeye ihracat gerceklestirirken, yurt icinde yaklasik 50 sehre hizmet saglamaktadir.

Blylime tarafindaki 6nemli adimlardan birisi BozUylk Uretim tesisidir. 2025te
devreye alinan Bozlyik fabrikasi ile Gretim kapasitesi yaklasik 5 katina ¢ikmistir.
Sirketin mevcut kapasite kullanim orani %40’tir. Bu rakamin 2026 sonunda %80’e
ulagmasi hedeflenmektedir. Sirket ayrica ABD, Avrupa, Korfez, Asya ve Kuzey
Afrika’yl hedef pazarlar arasinda konumlandirmakta ve su an %0.02 olan pazar

payini 2026 sonunda %0.06'ya yikseltmeyi hedeflemektedir.

Sirketin uzun vadeli bilylime planinda Baskdy Uretim Tesisi éne ¢ikmaktadir. Bursa
Niltfer Baskdy’de yatirimina baslanan yeni tesisin enerji ve savunma sanayii
2027 il
alinmasinin hedeflendigi belirtilmistir. Bu yatirm, Kira¢ Galvaniz’in mevcut yol

alanlarinda Uretim vyapacak sekilde planlandigl, sonunda devreye
guvenlik agirlikli yapisini daha yiiksek katma degerli segmentlerle cesitlendirmesi
acisindan 6nem tasimaktadir.

Savunma sanayii tarafinda da sirketin pozisyonunu glglendiren gelismeler
bulunmaktadir. Sirket daha ©nce YETEN programina dahil olarak savunma
sanayiinde faaliyet gostermeye baslamis, MSB denetimi sonrasi Tesis Guvenlik
Belgesi almis ve son olarak NATO tarafindan yurutllen tedarikgi kayit stirecinde 6n
yeterlilik asamasini tamamlayarak NSPA elektronik platformuna kabul edilmistir.
Ayrica MKE

goruntileme ve teklif verme yetkisi kazanmistir.

ihale portalina kabul edilmesiyle birlikte yayimlanan ihaleleri

Toplantida yonetim, savunma sanayi tarafinda ilk yillarda cironun yaklasik %10 -
%15'inin bu segmentten gelmesini 6ngordiklerini belirtmistir. Mayis ayinda
katilacaklari savunma sanayii fuarinin da bu tarafta yeni is firsatlari yaratabilecegi ve

ivmeyi artirabilecegi ifade edilmistir.

ihracat ve veni is gelistirme tarafinda fuar ve uluslararasi temaslar da

dnemsenmektedir. Yénetim, Haziran ayinda ingiltere’de diizenlenecek rayli

sistemler fuarina katilacaklarini ve bu organizasyonun vyeni is firsatlari

yaratabilecegini belirtmistir.

Bulgaristan’da hiukimet degisimi sonrasinda yerel basinda ihalenin iptal edildigine
yonelik haber akisi olusmustu, Toplantida sorulmasi Uzerine yonetim ihalenin

tamamen iptal olmasinin s6z konusu olmadigini ifade etti.

Sirket 2026 icin finansal hedeflerini de paylasmistir. 2025 yilinda satiglar 2,9 milyar
TL, FAVOK 1,2 milyar TL ve FAVOK marji %40,9 seviyesinde gerceklesirken, sirket
2026 yil sonu icin 8 milyar TL ciro, 2,5-3,0 milyar TL FAVOK, %35-%40 FAVOK marji ve
%80 kapasite kullanim orani hedeflemektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, Kirag Galvaniz glgli Uretim altyapisi, genis
ihracat agl, savunma ve enerji tarafinda yatirimlar ve yuksek giris bariyerine sahip
sektdrlerde konumlanmis olmasiyla 6n plana ¢ikmaktadir. Oniimiizdeki dénemde
kapasite oraninin yikselmesi, Baskdy yatiriminin devreye girmesi, yurt disi fuarlarin
veni is akisina katkisi ve savunma sanayii tarafinda yapilacak isler finansal
gorinimi destekleyebilir.
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Aktifler (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Donen Varliklar 2.878 3.759 3.014 4.280 42% 57%
Nakit ve Benzerleri 245 818 959 727 -24% 10%
Ticari Alacaklar 170 318 193 308 59% 4%
Stoklar 487 469 288 583 102% 8%
Duran Varliklar 2.214 2.469 1.961 3.230 65% 43%
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 1.738 1.952 1.416 3.142 122% 42%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 46 48 48 49 3% 1%
Toplam Varliklar (Aktifler) 5.092 6.228 4.975 7.511 51% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 692 368 654 568 -13% 8%
Kisa Vadeli Borglanmalar 113 50 45 39 -13% 1%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 433 53 456 249 -46% 3%
Ticari Borglar 83 194 92 97 5% 1%
Uzun Vadeli Yikiimluliikler 659 1.474 333 1.784 436% 24%
Uzun Vadeli Borglanmalar 48 1.038 30 844 2.728% 11%
Toplam Yukimliilikler 1.351 1.842 986 2.352 138% 31%
Toplam Ozkaynaklar 3.741 4.386 3.989 5.159 29% 69%
Odenmis Sermaye 170 170 170 170 0% 2%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 876 991 470 971 106% 13%
Net Dénem Kari veya Zarari 422 617 564 1.222 117% 16%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 5.092 6.228 4.975 7.511 51% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Bor¢ Bilyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Bilyiime
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Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Net Satislar 1.018 1.644 2.161 2.988 38% 100%
Satiglarin Maliyeti 680 1.145 1.264 1.679 33% 56%
Briit Kar (Zarar) 339 500 897 1.309 46% 44%
Faaliyet Giderleri 54 123 170 111 -35% 4%
Genel Yonetim Giderleri 40 100 125 87 -30% 3%
Pazarlama Giderleri 15 23 46 23 -49% 1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 284 377 727 1.198 65% 40%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 43 43 235 451% 8%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 62 156 97 245 154% 8%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 255 264 673 1.189 77% 40%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 295 394 752 1.222 63% 41%
Finansman Gelirleri 195 278 330 196 -41% 7%
Finansman Giderleri 40 129 163 96 -41% 3%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 576 764 498 1.516 205% 51%
Ana Ortakhk Dénem Kari veya Zarari 422 617 564 1.222 117% 41%
Net Satiglar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Bilyiime
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Finansal Oranlar 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12
Likidite Oranlari
Nakit Oran 35,4 222,2 159,7 128,0
Cari Oran 4,2 10,2 4,6 7,5
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Gln) 122,5 103,6 72,6 100,9
Alacak Devir Siiresi (Giin) 29,8 34,4 28,3 28,8
Ticari Borg Devir Slresi (Gun) 34,8 36,2 39,4 20,6
Nakit Dondiirme Suresi (Glin) 117,5 101,9 61,4 109,1
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 56,5 60,4 60,6 57,0
Duran Varliklar / Aktifler 43,5 39,6 39,4 43,0
Toplam Borg / Aktifler 26,5 29,6 19,8 31,3
Toplam Borg / Ozsermaye 36,1 42,0 24,7 45,6
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -175,9 -361,8 104,7 -341,3
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -27,4 -54,6 13,9 -27,9
Net Borg (Milyon TL) 349,7 323,4 -512,4 404,6
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,5 0,5 -0,7 0,3
ihracat Orani (%) 48,1 41,7 43,4 41,2
Karhhk Oranlan
Aktif Karlilig 10,6 11,7 15,2 19,6
Aktif Karlihgi (Yillik) 13,6 10,8 15,2 19,6
Ozsermaye Karlihg 15,7 16,7 20,9 26,7
Ozsermaye Karlihg (Yillik) 20,2 15,4 20,9 26,7
Esas Faaliyet Kar Marji 27,9 22,9 33,6 40,1
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 33,6 28,8 33,6 40,1
FAVOK Marii 28,9 23,9 34,8 40,9
FAVOK Mariji (Yillik) 35,1 30,1 34,8 40,9
Net Kar Marji 41,4 37,5 26,1 40,9
Net Kar Marji (Yillik) 29,6 26,0 26,1 40,9
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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. P'lyasa Devftef PD/ FD/ i Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser.  Aktif FAVOK FAVOK Net Kar Net Kar
Degeri (Mn Degeri DD F/K FAVOK Net Kar Marii  Marii  Marii Karhlid Karhlik Yillik (Mn  Ceyrek (Mn  Yillik (Mn  Ceyrek (Mn
) (TL) Sats ] ] ] B ) ) ) L)
TCKRC 17.833,00 30,35 3,46 14,59 14,92 6,10 40%  41% 41% 27%  20% 1.222 828 1.222 605
YKSLN 1.610,00 1,54 2,09 - 10,86 1,69 9% 16% -17% -25%  -11% 176 110 -188 -53
TUCLK 1.562,40 9,32 0,47 - 7,12 2,13 24%  30% -6% -4% -2% 594 432 -127 -224
1ZMDC 10.320,00 16,00 0,58 - 14,20 0,50 0% 4% -3% -10% -3% 2.243 654 -1.884 -1.149
ISDMR 131.312,00 50,89 0,89 21,48 9,68 0,99 6% 10% 5% 5% 3% 12.434 4.132 6.112 1.482
MEGMT 20.935,00 14,98 5,27 14,25 22,26 1,14 3% 5% 6% 39% 12% 1.176 363 1.470 312
KRDMA 7.910,80 74,26 0,44 - 6,34 0,65 6% 10% -3% -2% -1% 1.441 537 -354 -153
KRDMB 8.410,71 74,26 0,95 - 12,59 1,29 6% 10% -3% -2% -1% 716 267 -176 -76
KRDMD 28.166,16 74,26 0,49 - 6,87 0,70 6% 10% -3% -2% -1% 4.677 1.744 -1.149 -496
EREGL 236.040,00 42,47 0,82 461,19 13,64 1,34 4% 10% 0% 0% 0% 20.451 7.453 512 -1.872
Metal Ana Sanayi Ort. 1,65 20,32 10,18 1,06 6% 10% 5% 9% 2% - - - -
Xu100 1,49 16,60 9,36 1,23 58% 10,1% 5,0% 9,8% - - - - -
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