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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/3  2025/3  2026/3
Hasilat - Milyon TL 32 74 79
Brit Kar - Milyon TL 32 74 79
FAVOK - Milyon TL 14 48 44
Net Kar - Milyon TL 12 38 4
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/3  2025/3  2026/3
Hasilat - Milyon TL 32 74 79
Briit Kar - Milyon TL 32 74 79
FAVOK - Milyon TL 14 48 44
Net Kar - Milyon TL 12 38 4
Garpanlar 2024/3  2025/3  2026/3
F/K (x) 20.83 6.04 42.43
FD/FAVOK (x) 11.54 5.39 20.95

04 Haziran 2026

TGS Dis Ticaret A.S.

04.06.2026 tarihinde TGS Dis Ticaret A.S. 2026 yili birinci geyrek finansal
sonuglarina dair analist toplantisi gerceklestirdi.

Toplantida 2026 yili ilk geyrek finansallar, ihracat hacmi, dijitallesme
yatirimlari ve yil sonu beklentileri ele alindi. Yonetim, jeopolitik gerilimlerde
belirgin bir artis yasanmamasi halinde 2026 yili ihracat hacminin 2025 yilinin

uzerinde gerceklesmesinin beklendigini aktardi.

Sirket, 2026 yilinin ilk U¢ ayinda 756 milyon ABD dolar tutarinda ihracat
gerceklestirdi. Bu tutarin gegen yilin ayni ddnemine gore %9 artisa isaret ettigi
belirtildi. Dis ticaret sermaye sirketleri tarafindan gerceklestirilen ihracatin
yaklasik %50’sinin TGS tarafindan yapildigl paylasildi. 2025 yiinda 3,2 milyar
ABD dolari seviyesinde gerceklesen ihracat hacminin, 2026 yilinda 4,0-4,5
milyar ABD dolari seviyesine ¢ikarilmasi hedeflenmektedir.

Sirketin gelir modelinin ihracat islemlerinden alinan hizmet komisyonlari
Uzerinden olustugu belirtildi. Mal Uzerinden kar elde edilmedigi, gelirlerin
ihracat araciligi ve KDV iadesi siiregleri (izerinden yaratildigi aktarildi. is
modelinde imalat¢i firma TGS’ye TL satis faturasi duzenlerken, TGS KDV
iadesi igin vergi dairesine basvurmakta ve hizmet komisyonunu kestikten
sonra KDV iadesini imalat¢l firmaya aktarmaktadir. KDV iadesi surecinde
saglanan zaman avantajinin yani sira, Onaylanmis Kisi Statlisu Belgesi/Mavi
Hat uygulamasinin gumrik islemleri tarafinda ihracatgi firmalara kolaylik
sundugu belirtildi. [hracat hacmindeki artisa paralel olarak komisyon
gelirlerinin artirlmasi hedeflenmektedir.

Yeni firma kazanimi tarafinda, farkli sektorlerde faaliyet gosteren imalatgi
firmalara ulasarak musteri portfoylnin genisletilmesinin hedeflendigi
paylasildi. Finansman tarafinda, imalatgi firmalarin finansman kaynaklarina
erisimini kolaylastirmaya yonelik galismalarin surdigu aktarildi. Bu kapsamda
Eximbank, sigorta kuruluslan ve finans kurumlaryla temaslarin devam ettigi
belirtildi. Dijitallesme tarafinda ise sirketin faaliyet alaninda suirecgleri daha
etkin yonetmeye yonelik yatirnmlarina devam ettigi ifade edildi.

Finansal sonuglar tarafinda, 2026 yilinin ilk geyreginde satislar yillik bazda %6
artisla 79,1 milyon TL seviyesine yukseldi. Sirketin is modeli geregi satislarin
maliyeti olusmadigindan brit kar satiglarla ayni seviyede gercgeklesti. Esas
faaliyet kari 41,4 milyon TL olurken, FAVOK 44,2 milyon TL seviyesinde
kaydedildi. Net parasal pozisyon kaybi yillik bazda %839 artarak 45,2 milyon
TL’ye yukselirken, net donem kari gegen yilin ayni donemindeki 38,4 milyon TL
seviyesinden 3,7 milyon TL’ye geriledi. Bu goriinimle net kar marji %51
seviyesinden %4 seviyesine geriledi. Bilango tarafinda aktif buyuklik yillik
bazda 18,7 milyar TL seviyesine gerilerken, 6zkaynaklar 360,6 milyon TL’ye
yukseldi.

Bilanco kalemlerinin yapisina bakildiginda, ticari alacaklar ve ticari borglarin
agirlikli kalemler olarak one ¢iktigi belirtildi. Bu kalemlerin ihracatgi firmalarin
mal bedellerinden olustugu, diger alacaklar kaleminde ise vergi dairesinden
talep edilen KDV iadesi alacaklarinin yer aldigi belirtildi. Stoklarin ise faturasi
kesilmis ancak fiili ihraci henuz gergeklesmemis musterilere ait urunlerden
kaynaklandigi aktarildi.
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Aktifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Donen Varliklar 18.265 17.560 25.506 18.581 -27% 100%
Nakit ve Benzerleri 57 70 74 84 14% 0%
Ticari Alacaklar 16.845 15.738 24.159 16.817 -30% 90%
Stoklar 189 353 237 297 25% 2%
Duran Varliklar 44 47 60 79 31% 0%
Finansal Yatirimlar 0 0 7 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 39 44 51 44 -14% 0%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 0 0 0 - 0%
Toplam Varliklar (Aktifler) 18.309 17.607 25.566 18.660 -27% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 18.025 17.243 25.300 18.281 -28% 98%
Kisa Vadeli Borglanmalar 0 2 0 0 - 0%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 4 - 0%
Ticari Borglar 17.988 17.170 25.265 18.228 -28% 98%
Uzun Vadeli Yiakiimlilikler 9 7 10 19 96% 0%
Uzun Vadeli Borglanmalar 1 1 2 12 556% 0%
Toplam Yiikiimliiliikler 18.035 17.250 25.310 18.300 -28% 98%
Toplam Ozkaynaklar 274 357 256 361 41% 2%
Odenmis Sermaye 15 15 15 15 0% 0%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari -67 151 -43 -231 - -1%
Net Dénem Kari veya Zarari 56 90 38 4 -90% 0%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 18.309 17.607 25.566 18.660 -27% 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Net Satislar 162 236 74 79 6% 100%
Satiglarin Maliyeti 0 0 0 0 - 0%
Briit Kar (Zarar) 162 236 74 79 6% 100%
Faaliyet Giderleri 102 126 27 36 32% 46%
Genel Yonetim Giderleri 102 126 27 36 32% 46%
Pazarlama Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 60 110 47 43 -9% 54%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 28 38 4 0 -91% 0%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 4 18 1 2 181% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 83 129 50 41 -18% 52%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 60 113 48 44 -7% 56%
Finansman Gelirleri 0 0 15 6 -61% 7%
Finansman Giderleri 3 7 4 2 -41% 3%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 76 100 56 0 - 0%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 56 920 38 4 -90% 5%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03
Likidite Oranlan
Nakit Oran 0,3 0,4 0,4 0,5
Cari Oran 1,0 1,0 1,0 1,0
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Guin) - - - -
Alacak Devir Suresi (Gin) 32.451,6 28.218,6 29.569,5 24.888,8
Ticari Borg Devir Suresi (Guin) - - - -
Nakit Dondiirme Suresi (GUn) - - - -
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 99,8 99,7 99,8 99,6
Duran Varliklar / Aktifler 0,2 0,3 0,2 0,4
Toplam Borg / Aktifler 98,5 98,0 99,0 98,1
Toplam Borg / Ozsermaye 6.582,1 4.834,4 9.887,6 5.074,2
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) - - - -
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Borg (Milyon TL) -55,2 -66,9 -86,3 -67,7
Net Borg / FAVOK (Yillik) -0,6 -0,6 -0,6 -0,6
ihracat Orani (%) - - - -
Karlilik Oranlan
Aktif Karlihg 0,3 0,4 0,2 0,0
Aktif Karlihgr (Yilhk) 0,6 0,4 0,8 0,3
Ozsermaye Karlilig 20,1 27,7 18,1 1,2
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 39,3 27,7 67,5 18,0
Esas Faaliyet Kar Mariji 37,0 46,5 63,2 54,3
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 41,6 46,5 56,9 43,9
FAVOK Mariji 37,0 47,7 63,9 55,8
FAVOK Marji (Villik) 41,8 47,7 57,8 45,4
Net Kar Marji 34,9 38,2 51,6 4,6
Net Kar Marji (Yillk) 47,2 38,2 57,3 23,1
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Degerleme Oranlar

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Karhlik Oranlan

. Pllyasa Deftet: D/ FD/ FD/ Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser. Aktif FAVOK FAVOK Net Kar Net Kar

Degeri (Mn Degeri DD F/K FAVOK Net Kar Marii Marii  Marit Karlilig Karhlik Yillik (Mn  Ceyrek (Mn  Yilik (Mn  Ceyrek (Mn

) (L) satis ] ] ) 8 ) ) ) TL)

TGSAS 2.478,00 24,04 6,87 44,53 22,02 10,00 44% 45% 23% 1% 0% 109 44 56 4
KUVVA 4.687,34 15,45 10,30 - 13,09 6,22 6% 48%  -38% 3% 1% 400 130 -323 19
DCTTR 4.719,00 2,73 4,49 - 53,90 3,28 5% 6% -12% -3% -2% 94 28 -185 -35
PSDTC 919,22 32,45 3,82 23,05 - 6,41 -5% -2% 52% -2% 0% -2 -7 40 -4
SANKO 3.378,00 16,37 1,38 - - 0,57 -2% -1% -2% -3% -2% -80 -32 -124 -75
Toptan Ticaret Ort. 1,58 19,05 9,91 1,05 6% 10% 6% 10% 2% - - - -
Xu1o00 1,39 16,27 10,43 1,21 6,0% 10,4% 52% 10,8% - - - - -
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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