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Rapor Tarihi 06.08.2026
Kapanis Fiyati - TL 314.00
Oneri AL
Hedef Fiyat - TL 425.96
Onceki Hedef Fiyat - TL 425.96
Getiri Potansiyeli - % %35.66
Piyasa Bilgileri
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Finansal Bilgiler - Yillk 2024/6  2025/6 2026/6

Hasilat - Milyon TL 330,113 408,036 585,069

Briit Kar - Milyon TL 51,386 56,146 42,587

FAVOK - Milyon TL 49,565 56,238 43,931

Net Kar - Milyon TL 37,326 25,013 18,864

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6

Hasilat - Milyon TL 182,875 231,324 327,108

Briit Kar - Milyon TL 35,246 44,415 21,019

FAVOK - Milyon TL 34,065 46,071 22,670

Net Kar - Milyon TL 30,395 26,831 8,949

Garpanlar 2024/6  2025/6 2026/6

F/K (x) 2.34 3.87 401

FD/FAVOK (x) 5.19 5.08 7.34
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Turk Hava Yollari Anonim Ortakhgi A.S.

Marj toparlanmasi kritik, kaldirag ve yakit riski 6ne gikiyor

Tirk Hava Yollar 2G26 sonuglarinin ardindan gergeklestirdigi analist toplantisinda
operasyonel goranim, yakit maliyetleri, kargo gelirleri, Orta Dogu operasyonlari,
kapasite planlari, nakit akisi ve yil sonu beklentilerine iliskin édnemli mesajlar
verdi. 2C26'da toplam gelir %20,5 artisla 7,2 milyar dolar ile rekor seviyeye
ulasirken, esas faaliyet kari 706 milyon dolardan 64 milyon dolar zarara dondda.
197 milyon dolarlik net kar ise agirlikli olarak yatirim faaliyetlerinden elde edilen
gelir ve vergi katkisiyla desteklendi. Dolayisiyla geyregin ana gtindeminin gelir
blyumesinden ziyade faaliyet karliligindaki bozulma

belirgin oldugunu

degerlendiriyoruz.
One Cikanlar

* 2C26'da glicli gelir bliylimesine karsin faaliyet karliligi baski altinda kaldi. Toplam
gelir %20,5 artigla 7,2 milyar dolara ytkselirken, esas faaliyet kari 706 milyon
dolardan 64 milyon dolar zarara geriledi. Yakit maliyetlerindeki sert artis,
karliliktaki bozulmanin temel nedeni oldu.

¢ Yakit maliyetindeki artis fiyatlama aksiyonlarina ragmen karlilig1 baskiladi. Ton
basina yakit maliyeti %89,8 artarak 1.480 dolara yikselirken, toplam yakit gideri
%92,9 artti ve toplam maliyetlerin %37,5'ini olusturdu. Sirketin fiyatlama ve ek
gelir aksiyonlariyla yakit maliyetindeki artisin yaklasik %80'ini gelirlere
yansitabildigi belirtildi.

o Kargo gelirleri giicli seyrini stirdiirdli ancak ydnetim bu katkinin kalicihig
konusunda temkinli. 2C26'da kargo geliri %58 artisla 1,27 milyar dolara ulasirken,
buylimenin 6nemli bolimi %40'in tzerindeki birim fiyat artisindan kaynaklandi.
Yonetim, 2026 genelinde kargo gelirlerinde %25-30, tonajda %6-8 ve birim
fiyatlarda %20'nin Uzerinde artis bekliyor. Bununla birlikte mevcut gicli fiyatlama

ortaminin 2027'ye tasinmasinin garanti olmadigi ifade edildi.

¢ Orta Dogu operasyonlarinda gelir avantaji azalirken kapasite kaybi devam ediyor.
Orta Dogu kapasitesi 2C26'da %48,3, 6A26'da %28,6 geriledi. Birim gelir %18,6
artmasina karsin, rakip havayollarinin kapasiteyi yeniden artirmasiyla savas

doneminde olusan rekabet avantajinin biyik dlglide ortadan kalktig gérdltyor.

¢ Yakit harig birim maliyetlerdeki artisin 3C26'da yavaslamasi bekleniyor ancak
iyilesmenin 6nemli kismi baz etkisinden kaynaklanacak. Sirket 3C26'da yakit harig
birim maliyet artisinin orta tek haneli seviyelere gerilemesini bekliyor. Bununla
birlikte yonetim, iyilesmenin temel nedeninin kapasite artisi ve baz etkisi
oldugunu belirtti.

« Yil sonu net borg/FAVOK beklentisinin 3,3x'e yilkselmesi dikkat gekici. Sirket 2025
sonunda 1,6x olan net bor¢/FAVOK oraninin 2026 sonunda 3,3x'e cikmasini
bekliyor. Bu seviye sirketin uzun vadeli 2,0-2,5x hedefinin Gzerinde bulunuyor ve

toplantinin finansal agidan en 6nemli mesajlarindan biri olarak 6ne ¢ikiyor.

e 2026 yatirm harcamasi beklentisi yaklagik 1 milyar dolar agagi c¢ekildi. Brit
yatirim harcamasi beklentisi 4,5-5,0 milyar dolar seviyesine c¢ekilirken,
gerceklesmenin bandin alt sinirina yakin olmasi bekleniyor. Filo buydklGginin yil
sonunda 563 ugaktan yaklasik 580 ucaga ulasmasi hedefleniyor.
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® 2027 yakit riski daha yiiksek. Sirketin 2026 yakit hedge orani yaklasik %48-50 seviyesindeyken, 2027 igin bu oran yalnizca %8 seviyesinde.
Yonetim, Brent ile jet yakiti arasindaki korelasyonun zayiflamasi nedeniyle hedge stratejisini gas oil ve dogrudan jet yakitini da kapsayacak
sekilde genisletmek Gzere ¢alisiyor.

* 3C26icin gliclli operasyonel goriiniim sunuluyor ancak marj beklentisinin tanimi netlestirilmeli. Sirket 3¢26'da kapasitenin %3-6, gelirin orta-
ylUksek onlu ylzdelerde artmasini, yakit hari¢ birim maliyetin orta tek haneli ylikselmesini ve %20-25 marj elde edilmesini bekliyor. Ancak
toplantida %20-25 olarak ifade edilen marjin FAVOK mii yoksa FAVKOK mii oldugu konusunda tanim farkliligi bulunuyor.

2C26'da Karliigin Ana Belirleyicisi: Yakit Maliyetleri
2C26'da esas faaliyet karliligindaki bozulmanin ana kaynagi yakit maliyetleri oldu. Birim gelir, kur etkisi ve doluluk orani faaliyet karliligina
siraslyla 874 milyon dolar, 299 milyon dolar ve 106 milyon dolar katki saglarken, yakit kalemi tek basina 1,31 milyar dolarlik negatif etki yaratti.

Yakit disl birim maliyet 370 milyon dolar, enflasyon-kur farki 155 milyon dolar ve hacim etkisi 148 milyon dolar ek baski olusturdu. Sirketin
fiyatlama aksiyonlari, ek gelirler ve kargo fiyatlamasi sayesinde yakit maliyetindeki artisin yaklasik %80'inin gelire yansitildigi ifade edildi. Ancak
bu gicli fiyatlama performansina ragmen faaliyet karinin zarara donmesi, maliyet sokunun biyukltigine isaret ediyor.

Sirketin 100 ASK basina yakit tiketiminin %2,1 azalmasi ise filo yenileme ve operasyonel verimlilik tarafindaki kazanimlarin strdtgind
gOsteriyor.

Kargo Gelirleri Ggl, Ancak Kalicilik Sorgulaniyor

Kargo operasyonu 2C26'da sirketin en glcli gelir kalemlerinden biri oldu. Kargo geliri %58 artisla 1,27 milyar dolara yukselirken, ilk yarida gelir
%44,1 artigla 2,25 milyar dolara ulasti. Tasinan tonaj %13,3 artisla 1,16 milyon tona yikselirken, kargonun toplam gelir icerisindeki payi
%14,1'den %17,2'ye cikti.

ilk yarida gerceklesen yaklasik 2,3 milyar dolarlik gelir artisinin yaklasik %31'i kargo operasyonundan geldi. Sirket 2026 genelinde kargo
gelirlerinde %25-30, tonajda %6—8 ve birim fiyatlarda %20'nin Gzerinde biylime bekliyor.

Bununla birlikte yénetimin mevcut kargo fiyatlama ortaminin 2027'ye tasinacagl konusunda temkinli olmasi 6nemli. Mevcut glcli fiyatlamanin
temelinde jeopolitik gelismeler nedeniyle arzin daralmasi ve e-ticaret talebinin giicli seyretmesi bulunuyor. Dolayisiyla kargo gelirlerindeki
yuksek biytumenin énemli bir kismini konjonkttrel olarak degerlendiriyoruz.

Orta Dogu Operasyonlarinda Normallesme Henliz Gergeklesmedi
Orta Dogu operasyonlarinda kapasite kaybi devam ederken birim gelirlerde artis gorildi. 2C26'da kapasite %48,3 azalirken birim gelir %18,6
yukseldi.

Savas 6ncesinde 12 ilke ve 28 destinasyondan olusan ag bugiin 9 llke ve 14 destinasyona gerilemis durumda. Haftalik sefer sayisi yaklasik
400'den 300'e diiserken iran tamamen kapali, Kuveyt, Erbil ve Bahreyn operasyonlari ise gegici olarak durdurulmus durumda.

Rakip Korfez taslyicilarinin kapasitesini yeniden artirmasiyla savas déneminde olusan rekabet avantaji da zayifliyor. Dolayisiyla THY acisindan
gelir tarafindaki avantajin 6nemli b6limi ortadan kalkarken, dusik ucak kullanim orani ve kapasite kaybinin maliyet tarafindaki etkileri devam
ediyor.

Buna karsin dénem igerisinde kazanilan yaklasik 100 yeni slotun 38'inin kalici hale gelmesi ve musteri tabaninin %5'ini olusturan ilk kez ugan
yolcular, sirket acisindan kalici kazanimlar olarak 6ne ¢ikiyor.

Yakit Disi Maliyetlerde Baski Strliyor

Yakit harig birim maliyet 2C26'da %15,7, 6A26'da ise %12,2 artti. Artisin yaklasik yarisi personel giderlerinden kaynaklandi. Tarkiye'deki
enflasyonun bitge varsayiminin Gzerinde gergeklesmesi ve sirket giderlerinin yaklasik %30'unun TL cinsinden olmasi, dolar bazinda personel
maliyetlerini yukari ¢ekti.

Bunun yani sira bakim faaliyetlerinin yeniden takvimlenmesi yaklasik 1,5 puan, GTF motor kaynakl sorunlar ise yaklasik 2 puanlik maliyet baskisi
yaratti.

Sirket 3C26'da yakit harig birim maliyet artisinin orta tek haneye gerilemesini bekliyor. Bunun yaninda yil genelinde 300 milyon dolara kadar
tasarruf, 2Y26'da personel giderlerinde 200 milyon dolar iyilesme ve TKConnect ile yillik 100 milyon dolarlik dagitim maliyeti tasarrufu
hedefleniyor.

Ote yandan yerde bekleyen ugak sayisinin mevcut 40 seviyesinden yil sonunda 5055 seviyesine yikselmesinin maliyetleri olumsuz etkileme
potansiyeli bulunuyor.
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Kaldiragta Belirgin Artis Beklentisi
Toplantinin finansal agidan en nemli mesajlarindan biri yil sonu net bor¢/FAVOK beklentisinin 3,3x olarak aciklanmasi oldu.

2025 sonunda 1,6x olan oran son on iki aylik dénemde 2,1x seviyesine ylkselmis durumda. Yonetim 2026 sonunda 3,3x seviyesini bekliyor. Bu
oran sirketin uzun vadeli 2,0-2,5x hedefinin Gzerinde bulunuyor.

ilk yarida firmaya serbest nakit akisi 1,94 milyar dolardan 517 milyon dolara gerilerken, briit yatirim harcamasi 1,93 milyar dolardan 3,11 milyar
dolara yukseldi. Sirket bu nedenle yillik yatirim planini yaklasik 1 milyar dolar asagi ¢cekerek 4,5-5,0 milyar dolar seviyesine indirdi.

Yil sonu 3,3x net bor¢/FAVOK beklentisinin gerceklesmesi, 2Y26'da marj toparlanmasina ragmen bilanco kaldirag seviyesinin yiiksek
kalabilecegine isaret ediyor. Bu nedenle 3C26 sonuglarinda yalnizca karhlik degil, net borg gelisimi de yakindan takip edilmelidir.

2027 Yakat Riski One Cikiyor

2026 yili igin hedge orani %48-50 seviyesinde bulunurken, 2027 icin yalnizca %8 oraninda korunma pozisyonu bulunuyor. Sirketin mevcut
hedge stratejisi agirlikli olarak Brent Gzerine kuruluyken, jet yakiti ile Brent arasindaki farkin agilmasi ve korelasyonun zayiflamasi nedeniyle
stratejinin dogrudan jet yakiti ve gas oil Urlnlerini de kapsayacak sekilde genisletilmesi planlaniyor.

Sirketin yil basindaki Brent varsayimi 65 dolar, jet yakiti varsayimi 700 dolar seviyesindeyken, glincel beklentiler Brent'te 85 dolar ve jet
yakitinda 900-1.000 dolar seviyesine yikselmis durumda. Bu durum bitgeye kiyasla 2—3 milyar dolarlik ilave yakit maliyeti anlamina geliyor.

Yonetim, petrol fiyatindaki her 1 dolarlik degisimin yillik yaklasik 200 milyon dolarlik finansal etki yarattigini belirtti. Bu nedenle 2027 hedge
orani, sirketin gelecek yil karllk goriniminin en 6nemli risklerinden biri olarak éne ¢ikiyor.

3(¢26 Beklentileri

Sirket 3C26 igin:

* Kapasite buylmesi: %3—6

* Gelir blyUmesi: orta-ylksek onlu ylzdeler

* Yakit hari¢ birim maliyet artisi: orta tek hane
*  Marj: %20-25

bekliyor.

Yonetim marj beklentisinin Ust bandina yakin bir gerceklesme bekledigini ifade etti. Rezervasyonlarda cift haneli blyime gorilirken, Eylil-
Kasim déneminin glcli gecmesi bekleniyor. Birim fiyatlarin %6-8 yukarida seyrettigi belirtilirken, yolcu ugus yuktimluliklerinin 3,1 milyar
dolardan 4,2 milyar dolara yikselmesi de talep gériinimint destekliyor.

Alet
Alet ilk yariy1 89 ugak, 175 hat ve 11,8 milyon yolcu ile tamamladi. Doluluk orani 4 puan artisla %85,1'e ylkselirken, uluslararasi kapasitenin
toplam kapasite icerisindeki payl %59,6'dan %62,7'ye cikti.

Gelirin yaklasik %30, birim gelirin %18 arttigi ve ek gelirlerin %75 bilyuyerek toplam gelir icerisindeki payinin %15'e ulastigi belirtildi.

Bununla birlikte Alet'in Orta Dogu agirliginin daha yliksek olmasi nedeniyle savas kaynakli etkiler ana ortakliga goére daha belirgin oldu ve 2026
icin planlanan kapasitenin yaklasik %10'u iptal edildi.

Genel Degerlendirme

THYAO agisindan 2C26 sonuglarini operasyonel olarak zayif, ancak 3C26 icin toparlanma beklentisinin gliclt oldugu bir donem olarak
degerlendiriyoruz. 2C26 toplantisini karlilik agisindan zayif, beklentiler agisindan ise ylksek hassasiyet iceren bir toplanti olarak gériyoruz.
Olumlu tarafta; glcli rezervasyon gérinimd, fiyatlama glcd, kargo gelirlerindeki bliylime, yakit tiketimindeki verimlilik kazanimlari, Alet'in
uluslararasi blyumesi ve sirketin uzun vadeli maliyet avantaji 6ne cikiyor. Buna karsilik yiksek yakit maliyetleri, yakit disi birim maliyetlerdeki
cift haneli artis, Orta Dogu operasyonlarindaki kapasite kaybi, kargo gelirlerindeki gi¢l fiyatlamanin strddrulebilirligine iliskin belirsizlik ve
ozellikle yil sonunda 3,3x'e yikselmesi beklenen net bor¢/FAVOK orani temel risk unsurlari olarak éne gikiyor. Ayrica kargo fiyatlarinin 2027'ye
tasinip tasinamayacagl ve 2027 yakit hedge oraninin mevcut seviyesinden ne 6lg¢tde artirilip azaltilacagl orta vadeli degerleme agisindan kritik
olacaktir. 425,96 TL hedef fiyatimizi ve “AL” 6nerimizi koruyoruz.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 436.412 485.646 397.076 512.191 29% 22%
Nakit ve Benzerleri 86.035 71.141 98.791 80.346 -19% 3%
Ticari Alacaklar 45.791 61.676 40.762 69.062 69% 3%
Stoklar 41.472 47.665 31.937 51.528 61% 2%
Duran Varliklar 1.560.333 1.672.387 1.255.513 1.847.846 47% 78%
Finansal Yatirimlar 114.960 131.760 55.164 151.206 174% 6%
Maddi Duran Varliklar 362.618 384.091 302.225 420.999 39% 18%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8.867 8.928 6.926 6.642 -4% 0%
Toplam Varliklar (Aktifler) 1.996.745 2.158.033 1.652.589 2.360.037 43% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 442.076 498.369 431.666 566.751 31% 24%
Kisa Vadeli Borglanmalar 70.069 71.774 54.299 72.728 34% 3%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 92.367 94.816 84.025 114.529 36% 5%
Ticari Borglar 78.640 74.701 65.696 85.355 30% 4%
Uzun Vadeli Yiikimlilikler 643.413 693.301 468.803 774.833 65% 33%
Uzun Vadeli Borglanmalar 601.817 647.365 446.268 726.977 63% 31%
Toplam Yiikiimlilikler 1.085.489 1.191.670 900.469 1.341.584 49% 57%
Toplam Ozkaynaklar 911.222 966.388 752.073 1.018.517 35% 43%
Odenmis Sermaye 1.380 1.380 1.380 1.380 0% 0%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 332.426 450.325 332.482 450.325 35% 19%
Net Dénem Kari veya Zarari 118.117 9.856 24.935 18.766 -25% 1%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 1.996.745 2.158.033 1.652.589 2.360.037 43% 100%
Aktifler ve Aktif Bliyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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mm Aktifler (Mn TL) AKtif Biiyiime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biyiime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 955.472 257.961 408.036 585.069 43% 100%
Satiglarin Maliyeti 799.912 236.393 351.890 542.482 54% 93%
Briit Kar (Zarar) 155.560 21.568 56.146 42.587 -24% 7%
Faaliyet Giderleri 92.025 28.665 42.861 57.321 34% 10%
Genel Yonetim Giderleri 20.774 7.544 9.747 13.300 36% 2%
Pazarlama Giderleri 71.251 21.121 33.114 44.021 33% 8%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 63.535 -7.097 13.285 -14.734 - -3%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30.134 9.214 12.543 13.782 10% 2%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 3.540 4.568 1.299 4.146 219% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 90.129 -2.451 24.529 -5.098 - -1%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 158.217 21.261 56.238 43.931 -22% 8%
Finansman Gelirleri 30.150 5.923 18.461 10.128 -45% 2%
Finansman Giderleri 41.809 14.443 34.988 31.324 -10% 5%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 137.578 4.408 28.985 14.006 -52% 2%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 118.208 9.915 25.013 18.864 -25% 3%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Bilyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 60,8 56,9 57,8 51,8
Cari Oran 1,0 1,0 0,9 0,9
Faaliyet Oranlar
Stok Devir Suresi (Guin) 15,8 16,6 13,4 16,4
Alacak Devir Suresi (Guin) 16,7 17,3 17,0 18,1
Ticari Borg Devir Suresi (Guin) 30,0 27,7 31,2 27,8
Nakit Dondiirme Siresi (GUn) 2,5 6,1 -0,8 6,6
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 21,9 22,5 24,0 21,7
Duran Varliklar / Aktifler 78,1 77,5 76,0 78,3
Toplam Borg / Aktifler 54,4 55,2 54,5 56,8
Toplam Borg / Ozsermaye 119,1 123,3 119,7 131,7
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -276.081,0 -250.163,0 -219.394,0 -268.708,0
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -174,5 -147,8 -153,5 -184,2
Net Borg (Milyon TL) 495.487,0 530.401,0 335.241,0 620.383,0
Net Borg / FAVOK (Yillik) 3,1 3,1 2,3 4,3
ihracat Orani (%) 88,0 89,4 87,9 88,8
Karhlik Oranlari
Aktif Karlihig 7,0 0,5 1,7 0,9
Aktif Karlihgr (Yilhk) 7,0 7,0 7,0 5,6
Ozsermaye Karhligi 14,9 1,2 3,8 2,1
Ozsermaye Karliligr (Yillik) 14,9 15,4 15,4 12,7
Esas Faaliyet Kar Marji 6,6 -2,8 3,3 -2,5
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 6,6 6,4 7,5 3,1
FAVOK Mariji 16,6 8,2 13,8 7,5
FAVOK Mariji (Yillik) 16,6 16,3 17,4 12,9
Net Kar Mariji 12,4 3,8 6,1 3,2
Net Kar Marji (Yillk) 12,4 12,5 12,3 9,9

Net Bor¢ (Mn TL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlan Karhlik Oranlari

Deéel:i“(,:/sI: DD:;:: PD/ F/K FP / o Esas Faaliye.t FAVG!( II\I(:: C')zsevr. Aktif Ylllfll;\\(lla: Ceyr:l?\(,la: Yllll\:ﬁt(l\K/Tr: (;eyrIIEt(KMar:
TL) (L) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji Marji Karhhig Karhlik TL) TL) TL) TL)
THYAO  433.320,00 738,01 0,43 3,87 7,22 0,93 3%  13% 10% 2% 1% 145.910 22.670 112.059 8.949
TAVHL  103.171,88 227,51 1,26 19,56 6,84 2,07 19%  30% 6% 1% 0% 28.292 8.828 5.274 3.518
PASEU  121.564,80 6,19 29,14 118,33 1.858,84 57,44 2% 3% 48% 1% 0% 66 138 1.027 8
PGSUS 78.250,00 0,00 0,68 09,07 6,89 1,52 - - - - - - - - -
RYSAS 50.040,00 0,00 1,85 14,87 10,34 4,23 - - - - - - - - -
GRSEL 34.756,50 0,00 2,80 11,69 8,67 2,87 - - - - - - - - -
CLEBI 35.259,30 0,00 4,32 11,20 7,50 2,12 - - - - - - - - -
HRKET 11.185,92 0,00 1,47 - 12,18 2,64 - - - - - - - - -
TUREX 7.214,40 0,00 0,88 11,62 3,50 0,90 - - - - - - - - -
HOROZ 5.026,61 0,00 1,22 - 540 0,65 - - - - - - - - -
Ulagtirma Ort. 1,52 18,43 10,01 1,07 6% 11% 5% 9% 2% - = - =
XuU100 1,33 18,45 12,77 1,21 6,0% 10,4% 5,3% 10,7% - - = - =

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr



AHLATCI

YATIRIM

Ahlata Yatirm
Arastirma Departmani

Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Midurliik Merkez Ofis

Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 i¢ Kapi No:49 Umraniye / istanbul

@ SUBELERIMIz

istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blirosu

S6gUtdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Blrosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BOlUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blirosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Blrosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 Eyipsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Birosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi

Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi

beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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