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Hisse Bilgileri

Bloomberg / Bist Kodu

TTRAK:TI TTRAK

Rapor Adi: Finansal Degerlendirme
Sirket Adi Turk Traktor
Hisse Sektor Otomotiv
Rapor Tarihi 30.04.2026
Kapanis Fiyati - TL 453,00
Oneri TUT
Hedef Fiyat - TL 742,20
Onceki Hedef Fiyat - TL 873,00
Getiri Potansiyeli - % %63,84
Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 45.330
Firma Degeri - Milyon TL 54.531
Hacim - Milyon TL 149
Halka Aciklik - % 24,00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/3 2025/3 2026/3
Hasilat - Milyon TL 22.918 16.650 10.056
Briit K&r - Milyon TL 4.829 2.104 663
FAVOK - Milyon TL 3.699 1.296 26
Net Kar - Milyon TL 2.414 309 -1.276
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/3 2025/3 2026/3
Hasilat - Milyon TL 22.918 16.650 10.056
Briit K&r - Milyon TL 4.829 2.104 663
FAVOK - Milyon TL 3.699 1.296 26
Net Kar - Milyon TL 2.414 309 -1.276
Garpanlar 2024/3 2025/3 2026/3
F/K (x) 7,04 15,11 0,00
FD/FAVOK (x) 4,66 8,16 14,56

Turk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S

Tiirk Traktér Ve Ziraat Makineleri A.S. 26Q1’de 10,06 milyar TL hasilat agiklad!.
Bu rakam Ahlatci Yatirrm Arastirma Departmani olarak 9,86 milyar TL
beklentimize paralel gerceklesirken piyasa konsensiis beklentisiyle de paralel
gerceklesti.

TTRAK 26Q1’de 26,34 milyon TL FAVOK gerceklestirdi. Bu rakam Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani olarak 6,00 milyon TL beklentimizin lzerinde

gergeklesirken, piyasa konsensis beklentisinin de (zerinde gergeklesti.

Sirket 26Q1°de 1,28 milyar TL net dénem zarari ag¢ikladi. Bu rakam Ahlatci
Yatirrm Arastirma Departmani olarak 1,21 milyar TL net zarar beklentimize
paralel gerceklesirken piyasa konsenstis beklentisiyle de paralel gerceklesti.

Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

* Sirketin bilangco buyukligi ve likidite pozisyonu korunmaktadir. Toplam
varliklar 43,5 milyar TL seviyesinde gergeklesirken, nakit ve nakit benzerleri

7,3 milyar TL seviyesindedir.

* 26Q1 doneminde yaklasik 991 milyon TL seviyesinde operasyonel nakit

akisl saglanmustir.
Olumsuz Gérdiugimtuiz Noktalar

* 26Q1 doneminde hasilat yillik bazda belirgin sekilde gerileyerek 10,1 milyar
TL seviyesinde gergeklesmistir. Bu gorinim, satis hacmindeki daralmanin

finansallara yansidigini gdstermektedir.

* Karllk tarafinda daha belirgin bir zayiflama s6z konusudur. Brit kar 663
milyon TL seviyesine gerilerken, esas faaliyet sonucu 913 milyon TL zarar
olarak gerceklesmistir. Sirket bu ceyrekte 1,28 milyar TL net zarar
aciklamistir.

* Finansman giderleri 1,38 milyar TL seviyesinde gercekleserek karlilik

Uzerinde baski olusturmaya devam etmistir.

* Genel Gorisimiz: TTRAK'In 26Q1 finansallari, satis gelirleri ve karlilik
kalemlerinde zayif bir gérinim ortaya koymaktadir. Hasilat ve brit kar
tarafindaki gerileme ile birlikte esas faaliyet sonucu zarara donmus, net kar
tarafinda da negatif bir tablo olusmustur. Bununla birlikte, sirketin likidite
pozisyonu ve operasyonel nakit Uretimi korunmaktadir. Genel olarak 26Q1
sonuglarini, operasyonel performans agisindan zayif, nakit akisi tarafinda ise
daha dengeli bir gorinidm sunan bir ceyrek olarak degerlendiriyoruz. TTRAK
icin 12 aylk hedef fiyatimizi 742,20 TL seviyesine indiriyor, TUT &nerimizi
strdiriyoruz.
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Turk Traktor
30 Nisan 2026

Aktifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 De§g. Dikey
Ddnen Varhklar 24.409 25.015 27.876 25.327 -9% 58%
Nakit ve Benzerleri 5.528 7.382 11.023 7.296 -34% 17%
Ticari Alacaklar 3.599 4.203 6.021 4.954 -18% 11%
Stoklar 12.591 10.394 8.866 10.276 16% 24%
Duran Varliklar 16.176 18.566 14.628 18.147 24% 42%
Finansal Yatirimlar 15 18 12 18 41% 0%
Maddi Duran Varliklar 10.748 12.332 9.251 11.984 30% 28%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.826 5.908 4.552 5.843 28% 13%
Toplam Varliklar (Aktifler) 40.585 43.581 42.504 43.474 2% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yukiimliiliikler 19.083 20.507 23.128 23.395 1% 54%
Kisa Vadeli Borglanmalar 9.768 11.711 8.880 12.945 46% 30%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2.552 2.224 1.152 2.316 101% 5%
Ticari Borglar 5.494 5.297 6.759 6.684 -1% 15%
Uzun Vadeli Yiikiimlulukler 4.959 4.682 5.323 2.988 -44% 7%
Uzun Vadeli Borglanmalar 4.034 3.146 4.565 1.308 -71% 3%
Toplam Yiikiimlulukler 24.042 25.188 28.451 26.383 -7% 61%
Toplam Ozkaynaklar 16.543 18.392 14.053 17.091 22% 39%
Odenmis Sermaye 100 100 100 100 0% 0%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 8.917 10.239 7.824 10.740 37% 25%
Net Donem Kari veya Zarari 917 455 309 -1.276 - -3%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 40.585 43.581 42.504 43.474 2% 100%
Aktifler ve Aktif Biiyiime Net Borg ve Net Bor¢ Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
50000 sneop 42504 43474 200% 12000 9.201 168% 20000 17.001 400%
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2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03 2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03 2022/03 2023/03 2024/03 2025/03 2026/03
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Bilyiime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biiyime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Net Satiglar 39.220 53.837 16.650 10.056 -40% 100%
Satislarin Maliyeti 33.457 46.435 14.546 9.393 -35% 93%
Briit Kar (Zarar) 5.763 7.402 2.104 663 -68% 7%
Faaliyet Giderleri 3.791 5.322 1.610 1.525 -5% 15%
Genel Yonetim Giderleri 1.144 1.605 544 520 -4% 5%
Pazarlama Giderleri 2.097 2.956 860 750 -13% 7%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 550 761 206 254 23% 3%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1.973 2.081 494 -862 - -9%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.751 3.762 1.364 552 -59% 5%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.991 3.724 1.308 604 -54% 6%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1.733 2.119 549 -913 - -9%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 4.036 4.956 1.296 26 -98% 0%
Finansman Gelirleri 2.312 2.820 1.119 434 -61% 4%
Finansman Giderleri 4.807 6.582 1.871 1.383 -26% 14%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 1.240 1.005 419 -1.098 - -11%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 917 455 309 -1.276 - -13%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
25000 22918 400% 4000 8699 400% 3000 om0 244 400%
20000 16427 16.650 300% 3200 2.749 300% 2000 . 300%
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FAVOK Byiime
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mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Bliylime
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Tark Traktor
30 Nisan 2026

Finansal Oranlar 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03
Likidite Oranlari
Nakit Oran 29,3 36,4 47,8 31,5
Cari Oran 1,3 1,2 1,2 1,1
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Giin) 78,7 83,1 57,2 96,6
Alacak Devir Stiresi (Giin) 28,9 30,1 23,8 32,3
Ticari Borg Devir Suresi (Gln) 42,6 58,8 41,9 59,4
Nakit Dondirme Siresi (Gun) 64,9 54,4 39,0 69,4
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 60,1 57,4 65,6 58,3
Duran Varlklar / Aktifler 39,9 42,6 34,4 41,7
Toplam Borg / Aktifler 59,2 57,8 66,9 60,7
Toplam Borg / Ozsermaye 145,3 136,9 202,5 154,4
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 468,6 330,1 162,4 138,4
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 7,4 6,7 1,6 3,8
Net Borg (Milyon TL) 10.770,6 9.621,6 3.543,8 9.201,0
Net Borg / FAVOK (Yillik) 1,7 1,9 0,3 2,5
ihracat Orani (%) 24,1 25,0 17,4 39,6
Karlilik Oranlar
Aktif Karlilig 285] 1,0 0,8 -3,0
Aktf Karlihgr (Yillik) 4,4 1,0 13,3 -2,6
Ozsermaye Karlihg 5,2 2,2 2,3 -8,2
Ozsermaye Karlihgi (Yillik) 9,3 2,2 39,8 -7,3
Esas Faaliyet Kar Mariji 5,0 3,9 3,0 -8,6
Esas Faaliyet Kar Marji (Yilhk) 5,8 3,9 9,5 1,5
FAVOK Mariji 10,3 9,2 7,8 0,3
FAVOK Mariji (Yillik) 10,5 9,2 12,8 7,8
Net Kar Marji 2,3 0,8 1,9 -12,7
Net Kar Marji (Yillik) 2,7 0,8 6,6 -2,4
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
12000 - 9622 9901 1800 i
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2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03
Degerleme Oranlari Karlilhk Oranlari
Deée‘:i“(,:lsl‘ri g:g:r'i D/ L/ PO/ D/ poas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK Vil Ceyr:"i“(’“% y.mﬁt(KMa.: ceyrZﬁt(l'\(/::
TL) () DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karlihgi Karlihk (MnTL) 1) TL) TL)
TTRAK 45.330,29 170,80 2,65 - 14,79 1,15 2% 8% -2% -8% -3% 3.686 26 -1.130 -1.276
ASUZU 17.211,60 0,00 1,19 19,02 15,52 0,88 - - - - - - - - -
TMSN 11.580,50 0,00 0,78 2,56 - 4,74 - - - - - - - - -
KARSN 10.422,00 0,00 1,4458,19 6,47 1,06 - - - - - - - - -
OTKAR 44.610,00 0,00 5,22 - 33,64 1,39 - - - - - - - - -
DOAS 39.666,00 0,00 0,59 12,63 4,41 0,25 - - - - - - - - -
TOASO 148.375,00 0,00 2,47 17,76 18,19 0,57 - - - - - - - - -
FROTO  344.067,26 0,00 2,2110,12 8,51 0,53 - - - - - - - - -
Otomotiv Ort. 1,69 20,13 10,16 1,06 6%  10% 5% 9% 2% - - - -
Xu100 1,43 16,18 9,59 1,23 5,8% 10,2% 51% 10,1% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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