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Hisse Bilgileri

Bloomberg / Bist Kodu

TUREX:TI TUREX

Rapor Adi: Finansal Degerlendirme
Sirket Adi Tureks Turizm Tasimacilik
Hisse Sektor Ulastirma
Rapor Tarihi 19.08.2026
Kapanis Fiyati - TL 6.58
Oneri

Hedef Fiyat - TL

Onceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 7,106
Firma Degeri - Milyon TL 6,652
Hacim - Milyon TL 232
Halka Aciklik - % 40.00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 2,948 4,304 4,365
Brut Kar - Milyon TL 463 593 906
FAVOK - Milyon TL 546 836 867
Net Kar - Milyon TL 82 379 278

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 1,373 2,332 2,228
Brut Kar - Milyon TL 266 305 566
FAVOK - Milyon TL 215 470 530
Net Kar - Milyon TL 5 323 210

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 10.83 31.19 15.70
_FD/FAVOK (x) 6.07 11.22 3.51
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Tureks Turizm Tasimacilik A.S.

Tureks Turizm 2C26'da 2.228 mn TL net satis, 517 mn TL FAVOK ve 209
mn TL ana ortakhk net kari agikladi. Yillik bazda ciro reel %4,5 gerilerken
FAVOK %14,1 artti, net kar %35,1 azaldi. Ceyreklik bazda ciro %4,3,
FAVOK %47,7 ve net kar %207,4 yikseldi. FAVOK marji 378 baz puan
artisla %23,2'ye, faaliyet marji %9,3'ten %15,1'e ¢iktl.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

* Karhlik tarafinda giiclt iyilesme gorilda. Brit marj %13,1'den %25,4'e
yukselirken brit kar yillik %85,9 artti. Satislarin maliyetinin 366 mn TL
gerilemesine karsilik cironun vyalnizca %4,5 daralmasi operasyonel
verimliligin belirgin sekilde glglendigine isaret ediyor.

* Bilangco oldukga rahat. Net bor¢ 258,7 mn Tl'den 176,2 mn TlL'ye
gerilerken Net Borg/FAVOK yaklasik 0,07x, net borg/6zkaynak orani
ise 0,02 seviyesinde. 8.973 mn TL ozkaynak sirketin finansal
esnekligini destekliyor.

* Yeni is alanlarina giris striyor. %100 bagh ortaklik Turex Hava
Tasimacihgl faaliyete gecerken bilangoya 452,7 mn TL hava tasiti
eklendi. Bogazici Kati Atik Yonetimi ile kurulan iki is ortakligi da
faaliyet gesitliligini artiriyor.

* Filo yenileme devam etti. Dénemde 121 ara¢ alinirken 101 arag
satildi ve filoya net 20 arac eklendi. Sirket 424 adet istanbul servis
plakasiyla pazardaki glicli konumunu koruyor.

Olumsuz Gérdigimuz Noktalar

* Brit marjdaki sert sigramanin kaynagl yeterince aciklanmiyor.
Finansal dipnotlarda maliyet kirlhminin sinirh olmasi ve segment
raporlamasinin bulunmamasi, soézlesme fiyat gincellemeleri ile is
karmasi etkisinin ayristirilmasini zorlastiriyor.

* Amortisman gideri yillik %43 distsle 144 mn Tl'yve geriledi. Buna
karsin faydali démir veya kalinti deger degisikligine iliskin aciklama
bulunmuyor. Amortismandaki dists maliyet iyilesmesinin yalnizca
yaklasik %30'unu aciklarken kalan kismin kaynagi net degil.

» Efektif vergi orani %57,3'e yikseldi. ilk yaridaki 539,2 mn TL vergi
giderinin 386 mn TL'sinin ertelenmis vergiden olusmasi net karllg
baskiladi. Halka arz kaynakl vergi avantajinin sona ermesi de vergi
yukuna artirdi.

*  Marjlarin surdirilebilirligi  konusunda goérunarlik sinirli.  Ayrica
temettd dagitilmamasi hissedar getirisi agisindan zayif bir unsur
olusturuyor.

Genel  Gorisiimidz:  Tureks Turizm'in @ 2G26  sonuglarini  noétr
degerlendiriyoruz. Briit marjdaki giicli iyilesme, FAVOK artisi, neredeyse
borgsuz bilango ve filo yenileme kapasitesi olumlu. Buna karsilik marj
artisinin kaynaginin yeterince seffaf olmamasi, amortisman giderindeki
aclklanamayan disUs ve yiksek ertelenmis vergi yikia kar kalitesine
iliskin soru isaretleri yaratiyor. Onimizdeki dénemde briit marjin hangi
seviyede kalici olacagl ve maliyet avantajinin operasyonel kaynaklarinin
daha net gorilmesi temel takip noktalari olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 3.207 3.183 2.069 3.794 83% 28%
Nakit ve Benzerleri 358 450 154 449 191% 3%
Ticari Alacaklar 2.259 2.213 1.635 2.287 40% 17%
Stoklar 174 169 122 186 52% 1%
Duran Varliklar 9.661 9.304 7.031 9.850 40% 72%
Finansal Yatirnmlar 2 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 8.105 7.848 5.956 8.300 39% 61%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.095 1.035 706 1.107 57% 8%
Toplam Varliklar (Aktifler) 12.868 12.488 9.100 13.644 50% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 2.153 2.083 1.584 2.315 46% 17%
Kisa Vadeli Borglanmalar 64 88 42 64 52% 0%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 444 374 464 323 -30% 2%
Ticari Borglar 1.129 1.065 834 1.228 47% 9%
Uzun Vadeli Yikiimliilikler 2.022 2.218 1.321 2.356 78% 17%
Uzun Vadeli Borglanmalar 110 263 163 238 46% 2%
Toplam Yiikimlulukler 4.174 4.301 2.905 4.671 61% 34%
Toplam Ozkaynaklar 8.680 8.175 6.187 8.961 45% 66%
Odenmis Sermaye 1.080 1.080 1.080 1.080 0% 8%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlar 2.231 2.743 1.689 2.937 74% 22%
Net Donem Kari veya Zarari 612 64 376 279 -26% 2%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 12.868 12.488 9.100 13.644 50% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
15000 13644 500% 750 460 600% 10000 8961 600%
12000 9,100 400% 500 450% 8000 6.187 480%
9000 6.516 300% 250 73 78 72 l 300% 6000 4.628 360%
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3008 = = = 0% -500 150% 0 — - = o
-454
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mm Aktifler (Mn TL) Aktif Biiylime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Bilyime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 7.924 1.996 4.304 4.365 1% 100%
Satiglarin Maliyeti 6.177 1.679 3.711 3.459 -7% 79%
Briit Kar (Zarar) 1.747 318 593 906 53% 21%
Faaliyet Giderleri 446 170 258 375 45% 9%
Genel Yonetim Giderleri 446 170 258 375 45% 9%
Pazarlama Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 1.300 148 335 531 58% 12%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 131 57 114 83 -27% 2%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 80 8 47 67 42% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1.351 197 402 547 36% 13%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 2.111 327 836 867 4% 20%
Finansman Gelirleri 103 40 45 77 71% 2%
Finansman Giderleri 310 67 229 135 -41% 3%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 1.232 304 476 818 72% 19%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 609 64 379 278 -27% 6%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Bilyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
5000 4304 4365 400% 1000 836 867 1200% 400 ° 800%
4000 2948 320% 800 546 900% 320 I 279 600%
3000 1026 240% 600 457 600% 240 400%
2000 . 160% 400 ' I ! 300% 160 119 80 . 200%
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 202606 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mm Net Satislar (Mn TL) Net Satis Bilyiime mm FAVOK (Mn TL) FAVOK Biiyime mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 30,6 31,2 13,2 46,6
Cari Oran 1,5 1,5 1,3 1,6
Faaliyet Oranlarn
Stok Devir Suresi (Glin) 7,8 8,7 5,2 10,3
Alacak Devir Suresi (Gun) 79,1 88,9 56,4 97,4
Ticari Borg Devir Siiresi (Glin) 56,8 47,6 31,1 63,5
Nakit Dondiirme Siiresi (Gln) 30,1 50,0 30,5 44,1
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 24,9 25,5 22,7 27,8
Duran Varliklar / Aktifler 75,1 74,5 77,3 72,2
Toplam Borg / Aktifler 32,4 34,4 31,9 34,2
Toplam Borg / Ozsermaye 48,1 52,6 46,9 52,1
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) - - - -
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Borg (Milyon TL) -41,7 74,8 460,5 -454,1
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,0 0,0 0,3 -0,2

ihracat Orani (%) n . - .
Karlihk Oranlan

Aktif Karlihg 5,3 0,6 4,9 2,4
Aktif Karlihgr (Yilhk) 5,3 6,0 7,4 4,5
Ozsermaye Karliligi 8,0 0,9 7,0 3,7
Ozsermaye Karliligi (Villik) 8,0 9,0 10,7 6,7
Esas Faaliyet Kar Marji 16,4 7,4 7,8 12,2
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 16,4 16,4 9,6 18,7
FAVOK Mariji 26,6 16,4 19,4 19,9
FAVOK Marji (Villik) 26,6 25,8 19,9 26,8
Net Kar Marji 7,7 3,2 8,8 6,4
Net Kar Mariji (Yillik) 7,7 7,7 7,0 6,4
Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
600 460
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karhlik Oranlar
Deée:i“(laMs: Defter PD/ . FD/ Fﬁe{ Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser.  Aktif FAVOK Yillik ceyr:li“(lﬁz vumit(:\(/:: Ceyrtﬁt(ll\(/?r:
1) Degeri (TL) DD FAVOK satis Kar Marji  Marji  Marji Karhhig Karhhk (Mn TL) 1) TL) 1)
TUREX 7.106,40 8,31 0,79 13,98 3,11 0,83 19% 27% 6% 4% 2% 2.142 530 508 210
THYAO 414.690,00 738,01 0,41 3,70 7,09 0,91 3%  13% 10% 2% 1% 145.910 22.670 112.059 8.949
TAVHL  100.356,45 227,51 1,22 19,03 6,74 2,04 19% 30% 6% 1% 0% 28.292 8.828 5.274 3.518
PGSUS 74.650,00 225,32 0,66 - 8,81 1,52 4%  17% 1% -12% -3% 29.486 4.186 -1.299 -4.793
PASEU 121.027,20 6,19 29,01 117,80 1.850,72 57,19 2% 3% 48% 1% 0% 66 138 1.027 8
RYSAS 44.480,00 19,95 1,54 14,79 9,89 3,88 33%  39% 24% 2% 1% 4.924 1.444 3.007 67
GRSEL 34.527,00 138,80 2,48 10,98 8,70 2,85 32%  33% 27% 16% 12% 3.795 1.075 3.144 817
CLEBI 37.057,50 0,00 4,54 11,77 7,83 2,21 - - - - - - - - -
HRKET 11.761,92 0,00 1,55 - 12,59 2,73 - - - - - - - - -
HOROZ 5.908,87 48,66 1,34 - 6,15 0,76 0% 12% 0% -1% 0% 1.637 546 -55 -22
Ulastirma Ort. 1,45 17,12 9,98 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
Xu100 1,32 18,69 13,04 1,14 6,0% 10,4% 57% 11,1% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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