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Hisse Bilgileri

Bloomberg / Bist Kodu
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Rapor Adi: Finansal Degerlendirme
Sirket Adi Vakiflar Bankasi
Hisse Sektor Banka
Rapor Tarihi 10.08.2026
Kapanig Fiyati - TL 30.74
Oneri

Hedef Fiyat - TL

Onceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 304,815
Hacim - Milyon TL 1,529
Halka Agiklik - % 6.00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6
Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 80,068 111,627 207,107
Net Ucret Komisyon Gelirleri 37,647 58,055 81,677
Net Faaliyet Kari 40,919 70,794 98,306
Net Kar - Milyon TL 38,728 51,247 70,095

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 18,626 27,961 49,852
Net Ucret Komisyon Gelirleri 10,506 17,346 22,360
Net Faaliyet Kari 7,663 14,462 18,816
Net Kar - Milyon TL 7,169 10,029 15,077

Carpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
F/K (x) 5.64 5.12 4.63
1.14 1.06 0.92

PD/DD

~
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Vakiflar Bankasi
10 Agustos 2026

Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.QO.

VakifBank 2¢26'da 52.911 mn TL net faiz geliri, 22.070 mn TL net licret ve
komisyon geliri ile 16.702 mn TL ana ortaklik net kéri agikladi. Net kdr 14.029 mn
TL'lik piyasa beklentisinin %19,1 lzerinde gerceklesirken yillik %31,1 artti,
ceyreklik %1,7 geriledi. Net faiz geliri yillik %74,5 artmasina ragmen g¢eyreklik
%6,4 azalirken, net faiz marji %3,4 ile 70 baz puan daraldi. Ozkaynak kérhiligi
%23,5, aktif karliligi %1,44 seviyesinde gerceklesti.

Finansallarda Olumlu Gérdigimdz Noktalar

* Net kar beklentiyi belirgin sekilde asti. ilk yar net kari 33.701 mn Tlye
ulasirken yilliklandiriimig 6zkaynak karlilig1 %23,5 seviyesinde gerceklesti.

* Cekirdek gelirler glicli seyretti. Net faiz geliri yillik %74,5 artisla 52.911 mn
TLl'ye, net Ucret ve komisyon gelirleri %28,6 artisla 22.070 mn TLye yikseldi.
Komisyon gelirlerinin ceyreklik %15,9 bUylUmesi marj baskisini kismen

dengeledi.

* Beklenen zarar karsiliklari 2C26’da 19.041 mn TL ile yilik %1,2, ceyreklik
%26,8 geriledi. ik yari toplam karsilik gideri 45.042 mn TL ile gecen yilin %6,1
altinda kald.

* Krediler geyreklik %7,0, yil basindan bu yana %12,8 biylyerek 3.424 mlir TL'ye
ulasti. Bankanin yil icinde yaklasik 7,1 mlr S yurt disi kaynak saglamasi dis
fonlama erisiminin glicli kaldigini gosterdi.

* finansallardaki Olumsuz Gérdigimdz Noktalar

* Kar kalitesi serbest karsilik iptali nedeniyle zayifladi. 2025 sonunda 8.000 mn
TL olan serbest karsilik ilk yarida tamamen iptal edilerek diger faaliyet
kaydedildi. TMS 37 kriterlerini

karsilamadigi gerekgesiyle sinirli olumlu goris bildirdi. Bu kalem hari¢ ceyrek

gelirlerine Bagimsiz denetci islemin

kari piyasa beklentisinin altinda kalacaktr.

* Net faiz marji %3,4 ile 70 baz puan daralirken net faiz geliri ceyreklik %6,4
azaldi. Faiz giderlerinin %8,4, faiz gelirlerinin %5,4 artmasi fonlama maliyeti

baskisina isaret etti.

* Konsolide sermaye yeterlilik rasyosu %16,89'dan %14,31’e, cekirdek sermaye
orani %11,75'ten %9,86’ya geriledi. Kredi/mevduat orani %95,3’e yukselirken
vadesiz mevduatin yatay kalmasi fonlama karmasini zayiflatti.

» Aktif kalitesinde bozulma sinyalleri gérildi. Takibe dénlsim orani %2,90’dan
%3,35’e yukselirken, ticari kar 4.421 mn TL kardan 9.614 mn TL zarara dondd.

Turev islem zarari 11.970 mn Tlye ulasti.

VakifBank’in  2C26 sonuglarini

Beklentiyi asan net kér, gli¢lii cekirdek gelir biyimesi, normallesen karsilik

Genel Gérisimuz: nétr degerlendiriyoruz.
giderleri ve dis fonlamaya erisim olumlu. Buna karsilik kdrin 8.000 mn TL serbest
karsilik iptalinden destek almasi, net faiz marjindaki daralma, cekirdek sermaye
oranindaki distis ve takipteki kredi oranindaki artis kdr kalitesi ve sirddirtlebilirlik

agisindan risk olusturuyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Finansal Varliklar (Net) 1.568.002 1.496.141 1.472.463 1.502.801 2% 26%
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar (Net) 3.569.705 3.782.030 2.925.065 4.015.605 37% 69%
Takipteki Krediler (-) 87.225 99.397 62.649 113.919 82% 2%
SDT‘T::\I;:f,ILE?(eNL:;UIan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin 3.165 3.229 2.777 4.114 48% 0%
Ortaklik Yatirimlari 59.103 58.951 32.089 59.028 84% 1%
Maddi Duran Varliklar (Net) 59.396 62.243 42.195 65.402 55% 1%
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 1.452 1.502 1.343 1.508 12% 0%
Diger Aktifler 118.616 126.635 59.600 141.253 137% 2%
Varliklar Toplami 5.388.290 5.550.110 4.555.224 5.810.756 28% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Mevduat 3.449.193 3.404.007 2.924.559 3.566.974 22% 61%
Alinan Krediler 463.929 556.492 386.730 657.978 70% 11%
Para Piyasalarina Borglar 425.822 561.862 433.263 545.051 26% 9%
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 311.833 265.268 245.193 238.124 -3% 4%
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler 7.119 33.677 10.065 31.929 217% 1%
Kiralama islemlerinden Yiikiimliiliikler (Net) 7.442 8.141 7.042 8.809 25% 0%
Karsiliklar 24.612 27.149 18.340 17.596 -4% 0%
Cari Vergi Borcu 27.850 32.559 26.646 30.619 15% 1%
Ertelenmis Vergi Borcu 240 0 0 0 - 0%
Sermaye Benzeri Bor¢glanma Araglan 128.298 132.622 97.271 136.560 40% 2%
Diger Yukumliliikler 219.568 196.875 159.658 224.105 40% 4%
Ozkaynaklar 322.381 331.455 246.456 353.008 43% 6%
Yikimliliikler Toplami 5.388.290 5.550.110 4.555.224 5.810.756 28% 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Mevduat ve Mevduat Biiyiime Ozkaynaklar ve Gzkaynak Bilyiime
7200000 sa075  84% 4000000 opasse 0t 90% 480000 84%
6000000 AR 72:A> 3200000 oo 752/0 400000 353.008 722/0
o N e B i L] oI e I
el N av o = b o e v om WS 2%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blylime mmm Mevduat (Mn TL) Mevduat Blylime mm Ozkaynaklar (Mn TL) Ozkaynak Bilyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Faiz Geliri veya Gideri 152.384 53.849 48.978 103.701 112% 100%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri veya Giderleri 72.693 19.338 32.716 41.700 27% 40%
Temettii Gelirleri 525 386 516 982 90% 1%
Ticari Kar veya Zarar (Net) 6.041 -3.200 10.189 -12.739 - -12%
Diger Faaliyet Gelirleri 62.626 15.205 44.824 33.461 -25% 32%
Faaliyet Briit Kar 294.270 85.577 137.223 167.105 22% 161%
Net Faaliyet Kari (Zaran) 96.101 20.793 37.405 39.610 6% 38%
Suirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) 96.101 20.793 37.405 39.610 6% 38%
Surdurilen Faaliyetler Vergi Karsiligi 26.051 5.762 7.342 9.502 29% 9%
Strdurilen Faaliyetler Donem Net Kari (Zarari) 70.050 15.031 30.063 30.108 0% 29%
Dénem Net Kari veya Zarari 70.050 15.031 30.063 30.108 0% 29%
Net Satiglar ve Net Satis Biiyiime Net Faiz Marji ve Net Kar Biyime Net Kar/Zarar ve Net Kar Bilyime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Degerleme Oranlan
Fiyat Kazang 4,3 4,6 51 4,6
Piyasa Degeri / Defter Degeri 0,9 0,9 1,1 0,9
Piyasa Degeri / Aktifler 0,1 0,1 0,1 0,1
Hisse Basina Kar (TL) 7,1 6,6 5,2 7,1
Hisse Basina Kar (USD) 0,2 0,2 0,1 0,2
Finansal Yapi Oranlari
Alinan Krediler / Aktifler 8,6 10,0 8,5 11,3
Alinan Krediler / Ozkaynaklar 143,9 167,9 156,9 186,4
Krediler / Aktifler 54,1 55,4 53,1 56,4
Ozsermaye / Aktifler 6,0 6,0 5,4 6,1
Takipteki Krediler Orani 2,9 3,1 2,5 3,4
Takipteki Krediler Buylime 137,9 112,4 157,7 81,8
Takipteki Kredi Karsilik Orani 114,4 112,4 133,0 107,9
Alinan Krediler /Ozsermaye 143,9 167,9 156,9 186,4
Kredi / Mevduat 84,4 90,3 82,7 91,9
Karlilik Oranlan
Aktif Karhhk 1,5 0,3 0,8 0,6
Kredilerden Alinan Faizler / Ort. Krediler 27,1 7,0 14,9 13,4
Ozsermaye Karlligi 25,9 53 13,7 10,0
Net Kar Mariji 31,1 20,5 36,8 20,7
Ozkaynak Yeterlilik Oranlari
Sermaye Yeterlilik Orani 16,7 14,1 14,8 14,1
Ozsermaye / Krediler 11,1 10,8 10,2 10,8
Ozsermaye / Mevduat 9,3 9,7 8,4 9,9
Ozsermaye Yeterlilik Orani (%) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlan Karlihk Oranlan

Piyasa Defter . Net Faiz Net Faiz Net . . Net Faiz Net Faiz Geliri  Net Kar Net Kar
Deéeri‘{Mn Degeri PD /DD F/K Akﬁ?l[;{ ME‘:Z?‘L{ Mariji Mariji ar Kz(a)rzllslférl Ka?ﬁl?lj Geliri Yilhk  Ceyrek (Mn Yillik (Mn Ceyrek
TL) (TL) Ceyrek yilik Marji (MnTL) TL) TL) (MnTL)
VAKBN 304.815,43 11.822,99 0,86 4,35 0,05 91,9% 1,0% 4,2% 24,3% 10,0% 0,6% 207.107 49.852 70.095 15.077
AKBNK 350.480,00 3.180,77 1,08 5,25 0,09 83,0% 1,4% 5,0% 24,0% 11,8% 1,1% 147.944 42.576 66.774 15.199
YKBNK 287.368,68 1.421,39 1,00 5,19 0,08 98,5% 1,9% 6,9% 17,4% 12,2% 1,0% 195.245 54.196 55.352 10.715
ISCTR 308.999,63 530,58 0,68 4,57 0,06 76,4% 0,8% 3,5% 22,8% 7,4% 0,7% 139.455 33.370 67.663 9.656
GARAN 533.400,00 6.284,29 1,09 4,42 0,12  83,5% 1,7% 6,4% 31,2% 14,7% 1,7% 220.333 57.393 120.699 30.387
HALKB 265.980,48 3.610,57 1,13 8,26 0,06 63,2% 1,0% 3,2% 16,7% 8,8% 0,4% 124.681 39.308 32.202 8.223
TSKB 31.136,00 2.003,18 0,62 2,90 0,08 - 1,4% 6,0% 58,5% 13,0% 1,8% 17.727 4.162 10.720 2.952
ALBRK  20.875,00 730,17 0,75 2,91 0,04 84,0% 1,3% 4,1% 30,9% 12,9% 0,7% 17.665 5.569 7.163 2.183
SKBNK 15.225,00 2.093,69 1,00 5,51 0,06 88,6% 2,7% 8,8% 13,6% 11,1% 0,7% 16.134 5.047 2.765 858
ISBTR 14.500,00 530,58 27.583,35 48.926,91 2.455,23 76,4% 3,0% 12,4% 22,8% 27,9% 2,5% 1 0 0 0
Banka Ort. 0,00 - - 850% 150,7% 4,8% - -2,5% -2,0% - - - -
XuU100 1,35 19,17 - 82,8% 144,6% 4,6% 5,4% 10,8% 2,0% - - - -

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr



AHLATCI

YATIRIM

Ahlata Yatirm
Arastirma Departmani

Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Midurliik Merkez Ofis

Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 i¢ Kapi No:49 Umraniye / istanbul

@ SUBELERIMIz

istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blirosu

S6gUtdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Blrosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BOlUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blirosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Blrosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 Eyipsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Birosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi

Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi

beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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