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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 81,359 89,789 46,912
Briit Kar - Milyon TL 18,972 15,226 6,295
FAVOK - Milyon TL 7,657 925 -2,700
Net Kar - Milyon TL -1,614  -16,700 -9,742

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 42,369 45,728 24,411
Brut Kar - Milyon TL 10,014 6,750 3,366
FAVOK - Milyon TL 4,525 -528 -1,141
Net Kar - Milyon TL -1,298 -9,590 -6,709

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 8.80 0.00 0.00
19.39 0.00

FD/FAVOK (x) 4.04

|
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Vestel

18 Agustos 202

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.

Vestel Elektronik 2C26'da 24.411 mn TL net satis, 1.290 mn TL FAVOK
zarari ve 6.709 mn TL ana ortaklik net zarari agikladi. Yillik bazda ciro
%46,6 daralirken FAVOK zarari %82,2 derinlesti, net zarar %30,0 azald.
Ceyreklik bazda ciro %8,5 artarken FAVOK zarari %8,5 hafifledi, net zarar
%121,3 biytdi. FAVOK marji -%5,3'e, faaliyet marji -%29,8'e geriledi.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

* Ana ortaklik net zarari yillik %30 azalarak 6.709 mn Tl'ye, ilk yarida
ise %41,7 gerileyerek 9.742 mn Tl'ye indi. Finansman giderlerinin
12.966 mn Tl'den 8522 mn Tl'ye dismesi zarar daralmasini
destekledi.

* Ceyreklik bazda sinirli toparlanma goéruldi. Ciro %8,5 artarken brit
marj %13,0'ten %13,8'e yiikseldi ve FAVOK zarari bir miktar geriledi.

* Gider tabani kigulttldi. Pazarlama giderleri yillik %33,0, genel
yonetim giderleri %16,3 ve Ar-Ge giderleri %12,4 azaldi. ilk yari
pazarlama giderleri 14.302 mn TL'den 9.225 mn TL'ye geriledi.

e isletme sermayesinde ¢ozilme gérildi. Ticari alacaklar 17.247 mn
TL'den 7.847 mn Tl'ye, stoklar 24.105 mn TlL'den 19.743 mn Tl'ye
indi. Mobilite ve enerji depolama yatirimlari da uzun vadeli bliyime
opsiyonu yaratiyor.

Olumsuz Gérdiigimuz Noktalar

* Ciro yillik %46,6 daraldi. Avrupa ve Tlrkiye basta olmak Uzere ana
pazarlardaki sert klgllme satis hacmini baskilarken beyaz esya
tarafindaki marj kaybi operasyonel toparlanmayi sinirliyor.

e FAVOK dért ceyrektir negatif. Son 12 aylk FAVOK'in -3.970 mn TL
seviyesinde olmasi sirketin faaliyet dizeyinde nakit yaratamadigini
gosteriyor.

* Likidite gorinimu zayif. 36.541 mn TL dénen varliga karsilik 109.811
mn TL kisa vadeli yikimlalik bulunurken cari oran 0,33 seviyesinde.
Kisa vadeli finansal bor¢ 58.153 mn TL'ye, net bor¢ 105.947 mn TL'ye
yikseldi.

» (Ozkaynak hizla eriyor. Ana ortakliga ait 6zkaynak 21.893 mn Tl'ye
gerilerken gecmis yil karlari -30.124 mn TLl'ye déndi. ilk yaridaki
12.562 mn TL parasal kazang olmasaydi vergi oncesi zarar yaklasik
21,8 mlr Tl'ye ulasacaktli. 37.061 mn TL ac¢lk doéviz pozisyonu da
bilango riskini artiryor.

Genel Gorisiimiz: Vestel Elektronik'in 2G26 sonuglarini  olumsuz
degerlendiriyoruz. Yillik zararin daralmasi, giderlerdeki kigllme ve
isletme sermayesindeki ¢oziilme olumlu olmakla birlikte, cirodaki sert
daralma, dort ceyrektir devam eden negatif FAVOK, 0,33 seviyesindeki
cari oran ve hizla eriyen 6zkaynak bilango riskini 6n plana ¢ikariyor.
Parasal kazanglarin zarari énemli dlgide sinirlamasi ve yiksek acik doviz
pozisyonu kar kalitesini de zayiflatiyor. Dustk PD/DD ¢arpanini mevcut
finansal risklerin dogal sonucu olarak degerlendiriyoruz.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Ddnen Varliklar 57.144 39.469 55.219 36.542 -34% 18%
Nakit ve Benzerleri 2.420 1.993 2.065 2.250 9% 1%
Ticari Alacaklar 17.247 9.889 17.360 7.847 -55% 4%
Stoklar 24.105 21.223 30.071 19.744 -34% 10%
Duran Varliklar 174.187 159.956 139.386 167.124 20% 82%
Finansal Yatirnmlar 623 543 495 567 15% 0%
Maddi Duran Varliklar 83.263 76.788 65.543 81.020 24% 40%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.158 10.567 8.252 11.431 39% 6%
Toplam Varliklar (Aktifler) 231.331 199.425 194.605 203.666 5% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Kisa Vadeli Yukiimliiliikler 124.630 107.308 111.968 109.812 -2% 54%
Kisa Vadeli Borglanmalar 38.226 35.830 40.934 40.264 -2% 20%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 11.502 12.643 7.685 17.889 133% 9%
Ticari Borglar 55.303 39.403 48.677 40.116 -18% 20%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 65.259 56.893 35.632 62.600 76% 31%
Uzun Vadeli Borglanmalar 54.816 46.471 27.539 50.184 82% 25%
Toplam Yiikiimlulukler 189.888 164.201 147.600 172.412 17% 85%
Toplam Ozkaynaklar 31.652 26.375 38.941 21.894 -44% 11%
Odenmis Sermaye 335 335 335 335 0% 0%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 4.773 -28.178 3.610 -30.125 - -15%
Net Dénem Kari veya Zarari -31.114 -3.142 -17.559 -10.258 o -5%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 231.331 199.425 194.605 203.666 5% 100%

Aktifler ve Aktif Bilyiime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 138.250 21.025 89.789 46.912 -48% 100%
Satiglarin Maliyeti 115.793 18.288 74.562 40.617 -46% 87%
Briit Kar (Zarar) 22.457 2.737 15.226 6.295 -59% 13%
Faaliyet Giderleri 31.240 6.168 19.340 13.582 -30% 29%
Genel Yonetim Giderleri 5.455 1.236 3.300 2.604 -21% 6%
Pazarlama Giderleri 22.894 4.082 14.302 9.225 -35% 20%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 2.891 849 1.737 1.754 1% 4%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari -8.783 -3.431 -4.114 -7.287 - -16%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.584 909 2.937 1.730 -41% 4%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 18.192 2.698 11.116 7.298 -34% 16%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari -23.391 -5.220 -12.292 -12.855 - -27%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) -293 -1.318 925 -2.700 - -6%
Finansman Gelirleri 23.265 4.078 15.284 8.334 -45% 18%
Finansman Giderleri 39.732 8.182 25.482 17.279 -32% 37%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar -31.073 -2.145 -16.316 -9.224 - -20%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari -29.681 -2.834 -16.700 -9.742 - -21%

Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Bilyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 2,1 2,0 1,9 2,2
Cari Oran 0,5 0,4 0,5 0,3
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Siiresi (Gln) 87,3 92,8 72,8 102,8
Alacak Devir Suresi (Gln) 44,6 47,8 37,9 50,1
Ticari Borg Devir Suresi (Gin) 177,1 150,8 103,0 198,0
Nakit Déndirme Suresi (Giin) -45,2 -10,2 7,8 -45,1
Finansal Yapi Oranlar
Dénen Varliklar / Aktifler 24,7 19,8 28,4 17,9
Duran Varliklar / Aktifler 75,3 80,2 71,6 82,1
Toplam Borg / Aktifler 82,1 82,3 75,8 84,7
Toplam Borg / Ozsermaye 599,9 622,6 379,0 787,5
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -36.826,3 -37.060,9 -21.038,1 -47.485,4
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK - - -465,2 -
Net Borg (Milyon TL) 106.438,9 100.087,6 76.177,3 106.655,0
Net Borg / FAVOK (Yillik) - - 16,8 -
ihracat Orani (%) 57,3 52,5 58,1 52,7
Karlilik Oranlari
Aktif Karliligi -12,9 -1,5 -9,5 -4,9
Aktif Karliigr (Yilhk) -12,9 -13,5 -16,8 -11,4
Ozsermaye Karlligi -65,8 -8,1 -40,4 -32,0
Ozsermaye Karliligi (Yillik) -65,8 -73,6 -71,4 -74,7
Esas Faaliyet Kar Mariji -6,4 -16,3 -4,6 -15,5
Esas Faaliyet Kar Mariji (Yillik) -6,4 -9,5 -1,6 -12,5
FAVOK Marij -0,2 -6,3 1,0 5,8
FAVOK Marji (Yillik) -0,2 22,7 2,3 4,1
Net Kar Mariji -21,5 -13,5 -18,6 -20,8
Net Kar Mariji (Yillik) 21,5 21,9 -15,1 23,8

Net Bor¢ (Mn TL)
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Do P_“{amsa Defter PD/ _ ~ FD/ Fﬁ{ Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser. Aktif FAVOK Yillik Flf\(’“(zK Y::‘it(:\(/?’ Nit(;f'
egerl TL’; Degeri (TL) DD FAVOK Sanes KarMarji Marji  Marji Karlligi Karllik  (MnTL) $€Y'® TL’; i TI:; Ceyre TL’;
VESTL 7.406,87 93,17 034 - - 1,20 13% 4% -24% -32% 5% -3.918 1141 -22.723 -6.709
OZATD  312.513,00 63,3069,20  -1.211,46 128,29 1% 11% -18%  -15%  -9% 259 -130 -430 294
ARCLK  63.58602 12068 0,82 - 951 0,52 1% 6% 0% 2% 0% 27.038 6.258 -1.479 3.438
SAFKR 4.044,00 6,93 2922804 10,45 1,56 14% 15% 6% 2% 1% 370 109 144 40
HATSN  11.218,98 29,18 1,74 - - 2,9 21% 9% -21%  -6% 5% -355 -159 -825 296
FORMT  1.916,20 0,00 086 - - 230 - - - - - - - - -
VESBE 8.720,00 2581 021 - - 0,70 8% 0% 9%  -6% 2% -154 64 -4.809 -820
BVSAN 4.263,84 72,28 1,66 - 10,70 1,56 11%  15% 2%  -3% -1% 442 12 68 55
IMASM  2.257,00 384 065 - 1751 1,08 4% 6% -13% 2% 1% 164 60 -344 -108
ALCAR 7.619,40 188,35 3,75 - - 1,30 6% 3% -8% -10% -4% 218 60 520 -138
Dayanikli Tiiketim Ort. 1,4717,23 10,02 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XU100 1,311894 1320 1,15 6,0% 10,4% 57% 11,1% - - - - -
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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