
YEO Teknoloji Enerji ve Endüstri A.Ş.

YEO Teknoloji 2Ç26'da 3.858 mn TL net satış, 633 mn TL FAVÖK ve 460
mn TL ana ortaklık net kârı açıkladı. Yıllık bazda ciro reel %20,2, FAVÖK
%372 artarken net sonuç 185 mn TL zarardan 460 mn TL kâra döndü.
Çeyreklik bazda ciro %13,4, FAVÖK %63,0 gerilerken net kâr %121 arttı.
FAVÖK marjı 1.223 baz puan artışla %16,4'e, faaliyet marjı %9,4'e
yükseldi.

Olumlu Gördüğümüz Noktalar

• İlk yarı performansı güçlü. Ciro reel %48,4 artışla 8.313 mn TL'ye,
FAVÖK %227 artışla 2.344 mn TL'ye yükselirken FAVÖK marjı
%12,8'den %28,2'ye çıktı. Ana ortaklık net sonucu 114 mn TL
zarardan 669 mn TL kâra döndü.

• Taahhüt segmentinde kârlılık belirgin iyileşti. İlk yarıda 8.134 mn TL
ciro üreten taahhüt işlerinde brüt marj %13,5'ten %34,3'e yükseldi.

• Tahsilat performansı güçlendi. Müşteri sözleşmelerinden doğan
varlıklar 10.593 mn TL'den 6.060 mn TL'ye gerilerken USD bazlı
alacak 194,4 mn USD'den 16,9 mn USD'ye indi. Nakit pozisyonu da
çeyrek içinde 1.512 mn TL'den 3.263 mn TL'ye yükseldi.

• Yeni sözleşmeler ve batarya yatırımları büyüme görünümünü
destekliyor. İlk yarıda yaklaşık 204 mn USD tutarında yeni iş alınırken
Tuzla'daki 5 GWh batarya hattı seri üretime geçti. Great Power
ortaklığıyla ReapG kurulurken 10 GWh hücre üretimi için teşvik
başvurusu yapıldı.

Olumsuz Gördüğümüz Noktalar

• Brüt marj 1Ç26'daki %44,3'ten %22,7'ye geriledi. Yurt dışı satışların
ciro içindeki payının yaklaşık %86'dan %3,9'a düşmesi ve yüksek
marjlı Azerbaycan ile Romanya projelerinin tamamlanması bu
bozulmada belirleyici oldu.

• Kâr kalitesi zayıf. Esas faaliyetlerden diğer gelir/giderlerin büyük
bölümü kur farklarından oluşurken operasyonel ve finansman
tarafında toplam net kur zararı yaklaşık 440 mn TL'ye ulaştı.

• Net sonuç parasal ve vergi kalemlerinden önemli destek aldı. 274,7
mn TL net parasal pozisyon kazancı ve vergi giderindeki düşüş,
operasyonel zayıflığın net kâra yansımasını sınırladı.

• Sözleşme havuzunda daralma görülüyor. Kümülatif TFRS hasılatı
27.915 mn TL'den 23.259 mn TL'ye gerilerken şirket backlog ve yıllık
guidance paylaşmıyor.

Genel Görüşümüz: YEO Teknoloji'nin 2Ç26 sonuçlarını sınırlı olumlu
değerlendiriyoruz. İlk yarıdaki güçlü ciro ve FAVÖK büyümesi, taahhüt
segmentindeki marj iyileşmesi, büyük döviz bazlı alacağın tahsil edilmesi
ve batarya-depolama yatırımları orta vadeli görünümü destekliyor. Buna
karşılık ikinci çeyrekte yurt dışı proje payının sert düşmesiyle brüt marjın
yarıya yakın gerilemesi, kârın kur ve parasal kalemlere yüksek duyarlılığı
ve daralan sözleşme havuzu görünümü sınırlıyor. Üçüncü çeyrekte yurt
dışı proje payının yeniden yükselmesi ve yeni kapasitenin gelir üretimine
katkısı temel takip noktaları olacak.

Hisse Bilgileri

Bloomberg /  Bist Kodu YEOTK:TI YEOTK

Rapor Adı: Finansal Değerlendirme

Şirket Adı Yeo Teknoloji Enerji

Hisse Sektör Mesleki, Bilimsel Teknik Faal.

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 41.24

Öneri

Hedef Fiyat - TL

Önceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 34,229

Firma Değeri - Milyon TL 40,386

Hacim - Milyon TL 807

Halka Açıklık - % 36.00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2024/6 2025/6 2026/6

Hasılat - Milyon TL 4,383 5,604 8,313

Brüt Kâr - Milyon TL 1,352 1,203 2,849

FAVÖK - Milyon TL 1,094 718 2,344

Net Kâr - Milyon TL 416 -114 670

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2024/6 2025/6 2026/6

Hasılat - Milyon TL 2,388 3,210 3,858

Brüt Kâr - Milyon TL 786 413 875

FAVÖK - Milyon TL 620 137 638

Net Kâr - Milyon TL 56 -185 461

Çarpanlar 2024/6 2025/6 2026/6

F/K (x) 20.56 19.95 15.96

FD/FAVÖK (x) 7.80 6.78 8.80
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