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YEO Teknoloji 2¢26'da 3.858 mn TL net satis, 633 mn TL FAVOK ve 460
mn TL ana ortaklik net kari agikladi. Yillik bazda ciro reel %20,2, FAVOK
%372 artarken net sonu¢ 185 mn TL zarardan 460 mn TL kara dénda.
Ceyreklik bazda ciro %13,4, FAVOK %63,0 gerilerken net kar %121 artti.
FAVOK marji 1.223 baz puan artisla %16,4'e, faaliyet marji %9,4'e

Rapor Tarihi 18.08.2026
Kapanis Fiyati - TL 41.24
Oneri

Hedef Fiyat - TL

Onceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 34,229
Firma Degeri - Milyon TL 40,386
Hacim - Milyon TL 807
Halka Agiklik - % 36.00
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 4,383 5,604 8,313
Briit Kar - Milyon TL 1,352 1,203 2,849
FAVOK - Milyon TL 1,094 718 2,344
Net Kar - Milyon TL 416 -114 670

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 2,388 3,210 3,858
Briit Kar - Milyon TL 786 413 875
FAVOK - Milyon TL 620 137 638
Net Kar - Milyon TL 56 -185 461

Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 20.56 19.95 15.96
FD/FAVOK (x) 7.80 6.78 8.80

yukseldi.
Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

Ik yari performansi giiglii. Ciro reel %48,4 artisla 8.313 mn TL'ye,
FAVOK %227 artisla 2.344 mn Tl'ye vyikselirken FAVOK marji
%12,8'den %28,2'ye c¢iktl. Ana ortaklik net sonucu 114 mn TL
zarardan 669 mn TL kara dondu.

e Taahhit segmentinde karllik belirgin iyilesti. ilk yarida 8.134 mn TL
ciro Ureten taahhUt islerinde brit marj %13,5'ten %34,3'e yukseldi.

* Tahsilat performansi glglendi. Mdisteri sozlesmelerinden dogan
varliklar 10.593 mn TlL'den 6.060 mn TlL'ye gerilerken USD bazli
alacak 194,4 mn USD'den 16,9 mn USD'ye indi. Nakit pozisyonu da
ceyrek icinde 1.512 mn TL'den 3.263 mn TL'ye yukseldi.

* Yeni sozlesmeler ve batarya vyatirimlari blylime gorinimin
destekliyor. ilk yarida yaklasik 204 mn USD tutarinda yeni is alinirken
Tuzla'daki 5 GWh batarya hatti seri Uretime gecti. Great Power
ortakliglyla ReapG kurulurken 10 GWh hicre Uretimi igin tesvik
basvurusu yapildi.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

* Brut marj 1C26'daki %44,3'ten %22,7'ye geriledi. Yurt disi satiglarin
ciro icindeki payinin yaklasik %86'dan %3,9'a dismesi ve ylksek
marjli Azerbaycan ile Romanya projelerinin tamamlanmasi bu
bozulmada belirleyici oldu.

* Kar kalitesi zayif. Esas faaliyetlerden diger gelir/giderlerin blyuk
bolima  kur farklarindan olusurken operasyonel ve finansman
tarafinda toplam net kur zarari yaklasik 440 mn TL'ye ulast.

* Net sonug parasal ve vergi kalemlerinden dnemli destek aldi. 274,7
mn TL net parasal pozisyon kazanci ve vergi giderindeki dusUs,
operasyonel zayifligin net kara yansimasini sinirladi.

* Sozlesme havuzunda daralma goruliyor. Kimdlatif TFRS hasilati
27.915 mn TL'den 23.259 mn TLl'ye gerilerken sirket backlog ve yillik
guidance paylasmiyor.

Genel Gérisiimiz: YEO Teknoloji'nin 2G26 sonuglarini sinirli olumlu
degerlendiriyoruz. ilk yaridaki giiclii ciro ve FAVOK biyimesi, taahhit
segmentindeki marj iyilesmesi, blytk doviz bazli alacagin tahsil edilmesi
ve batarya-depolama yatirimlari orta vadeli goriinimi destekliyor. Buna
karsilik ikinci ceyrekte yurt disi proje payinin sert dismesiyle brit marjin
yariya yakin gerilemesi, karin kur ve parasal kalemlere yiksek duyarlhgi
ve daralan sézlesme havuzu gérinimi sinirliyor. Uclinci ceyrekte yurt
disi proje payinin yeniden yikselmesi ve yeni kapasitenin gelir Gretimine
katkisi temel takip noktalari olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 22.826 16.223 9.690 16.650 72% 56%
Nakit ve Benzerleri 2.227 1414 2.251 3.263 45% 11%
Ticari Alacaklar 2.254 1.705 670 2.168 223% 7%
Stoklar 961 1.800 265 1.998 655% 7%
Duran Varliklar 8.467 9.466 4,767 12.939 171% 44%
Finansal Yatirimlar 29 27 45 29 -36% 0%
Maddi Duran Varliklar 6.062 7.395 3.424 9.822 187% 33%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 653 562 522 1.368 162% 5%
Toplam Varliklar (Aktifler) 31.293 25.689 14.456 29.588 105% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 21.093 15.609 8.931 16.689 87% 56%
Kisa Vadeli Borglanmalar 3.930 2.838 2.731 2.763 1% 9%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 467 1.117 280 1.053 276% 4%
Ticari Borglar 5.587 7.243 3.207 7.033 119% 24%
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler 4.990 5.384 2.768 6.853 148% 23%
Uzun Vadeli Borglanmalar 3.965 4.251 2.352 5.708 143% 19%
Toplam Yiikiimlaliikler 26.083 20.992 11.699 23.542 101% 80%
Toplam Ozkaynaklar 4.862 4.550 2.301 5.506 139% 19%
Odenmis Sermaye 355 355 355 355 0% 1%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 2.343 3.814 1.774 4.072 130% 14%
Net Dénem Kari veya Zarari 1.482 248 156 821 427% 3%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 31.293 25.689 14.456 29.588 105% 100%

Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyime Ozkaynak ve 6zkaynak Biiyiime
40000 s 300% 7500 6.157 2000% 6000 5508 250%
32000 300% 6000 1600% 4800 200%
24000 1455 240% 4500 3407 1200% 3600 care \ 2301 150%
R T - -5 2 2 . 5wl ¥
0 ® = H = 60% 0 2 vy = K 0% 0 — . h %
2022/06 2023/06 2024/06 202506 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Blyime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiyiime

Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 16.733 4.163 5.604 8.313 48% 100%
Satislarin Maliyeti 12.544 2.319 4.401 5.465 24% 66%
Briit Kar (zarar) 4.190 1.844 1.203 2.849 137% 34%
Faaliyet Giderleri 1.192 307 582 646 11% 8%
Genel Yonetim Giderleri 664 244 383 438 14% 5%
Pazarlama Giderleri 423 37 137 147 8% 2%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 104 25 63 61 -3% 1%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2.998 1.537 621 2.202 255% 26%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.134 457 1.982 1.368 -31% 16%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.330 688 1.896 1.809 -5% 22%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2.802 1.306 707 1.761 149% 21%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 3.177 1.598 718 2.344 227% 28%
Finansman Gelirleri 928 885 493 1.517 208% 18%
Finansman Giderleri 1.603 1.091 909 1.789 97% 22%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 1.745 570 114 1.225 978% 15%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 1.478 195 -114 670 - 8%

Net Satislar ve Net Satis Biyliime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biyiime

10000 8.313 400% 2500 234 400% 1000 821 300%
8000 5604 320% 2000 300% 800 240%
6000 4.383 240% 1500 1.094 200% 600 385 180%
4000 2om N l 160% 1000 o 718 100% 400 o 156 120%

2000 “ - 80% 500 o - n 0% 200 o - - 60%

0 0% 0 -100% 0 0%

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Satislar (Mn TL) Net Satis Blyime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mm FAVOK (Mn TL) FAVOK Biyiime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Blylime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 10,9 9,7 25,2 20,2
Cari Oran 1,1 1,0 1,1 1,0
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Stresi (Gln) 20,4 29,9 11,1 40,9
Alacak Devir Siiresi (Gun) 29,4 28,7 37,5 34,6
Ticari Borg Devir Suresi (Giin) 107,6 122,6 107,6 137,3
Nakit Dondirme Suresi (Giin) -57,8 -64,1 -58,9 -61,8
Finansal Yapi Oranlari
Ddnen Varliklar / Aktifler 72,9 63,2 67,0 56,3
Duran Varlklar / Aktifler 27,1 36,8 33,0 43,7
Toplam Borg / Aktifler 83,4 81,7 80,9 79,6
Toplam Borg / Ozsermaye 536,5 461,3 508,4 427,6
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -1.849,4 -1.436,9 -2.107,2 -2.416,5
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -58,2 -34,0 -89,8 -50,3
Net Borg (Milyon TL) 6.071,8 6.689,4 3.107,3 6.156,9
Net Borg / FAVOK (Villik) 1,9 1,6 1,3 1,3
ihracat Orani (%) 51,8 86,0 53,9 47,7
Karhlik Oranlari
Aktif Karlilig 7,0 1,1 -1,0 3,0
Aktif Karlihigi (Yillik) 7,0 8,7 5,8 10,3
Ozsermaye Karhligi 38,3 5,2 -5,6 17,2
Ozsermaye Karliligr (Yillik) 38,3 43,2 31,2 57,9
Esas Faaliyet Kar Marji 17,9 36,9 11,1 26,5
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 17,9 21,6 19,3 23,6
FAVOK Marji 19,0 38,4 12,8 28,2
FAVOK Mariji (Yillik) 19,0 22,7 21,0 24,7
Net Kar Marji 8,8 4,7 -2,0 8,1
Net Kar Marji (Yillik) 8,8 8,6 5,8 11,6

Net Bor¢ (Mn TL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)

8000 1200
6.689 530 .
6.072 6.157 - (9371}
6000 5.433 0 I
4000 sens 307 -1200 I
2282 1437
2000 T TS -2400 2407 =158
-2.523 2417
0 -3600
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlan Karlilik Oranlan
Des P.n{:,Isa Defter PD / F/K FD/ Fﬁ{ Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK Villik FII('“(I'SK Net Kar Yillik Nﬁt(:\(:r
eger! T|3 Degeri (TL) DD FAVOK Satles Kar Marji  Marji  Marji Karhhg Karhhk (Mn TL) Ceyre TLr; (Mn TL) Ceyre TLr;
YEOTK 34.229,20 7,28 6,22 15,13 8,41 2,08 24% 25% 12% 17% 3% 4.803 638 2.262 461
KONTR 5.174,00 0,00 0,79 - 54,65 1,07 - - - - - - - - -
:‘)"r‘:s'ek" TSGR g g om anam e 6% 11% 6%  10% 2% - - - -
XuU100 1,31 18,94 13,20 1,15 6,0% 10,4% 57% 11,1% - - - - -
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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