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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6
Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 91.128 93.412 195.245
Net Ucret Komisyon Gelirleri 56.454 88.936  122.290
Net Faaliyet Kari 60.286 23.924 55.663
Net Kar - Milyon TL 61.297 34.360 55.352
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 17.026 30.985 54.196
Net Ucret Komisyon Gelirleri 18.141 26.786 31.251
Net Faaliyet Kari 4.220 8.475 7.862
Net Kar - Milyon TL 7.103 11.330 10.715
Garpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
F/K (x) 4,66 7,79 6,13
PD/DD 1,56 1,21 1,18
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YAPI VE KREDI BANKASI A.S.

Genel Degerlendirme

Yapi Kredi, 2C26 sonug telekonferansinda 2C26'nin marj acisindan dip ceyrek
oldugu ve 3C26'dan itibaren karliigin ceyreklik bazda toparlanacagl mesajini 6ne
cikardi. Banka 6A26'da yillik %36 artigla 31,0 milyar TL net kar aciklarken, 2C26 net
kari 10,7 milyar TL ile ceyreklik %47, yillik %5 geriledi ve yaklasik 10,8 milyar TUlik
piyasa medyanina paralel gerceklesti. Maddi 6zkaynak karliigr %23,4 ile yonetimin
yuksek-orta yirmili seviyelerdeki tam yil hedefiyle uyumlu kalirken, karsilik 6ncesi
kar yillik %62 artisla 65,5 milyar TUye ulasti. Ceyreklik kar gerilemesinin temel
nedenleri fonlama faizindeki artisin marj Gzerindeki etkisi, 1C26’daki glglu ticari

karin normallesmesi ve artan karsilik giderleri oldu.

Yonetim, hedef setinde risk maliyeti disinda degisiklige gitmedi. 150-175 baz
puanlik risk maliyeti hedefinin yavaslayan tahsilatlar nedeniyle hafif asilabilecegi
kabul edilirken, diger gelir kalemlerinin bu sapmayi telafi edecegi ve 6zkaynak
karliligr hedefinin korunacag belirtildi. Toplantinin diger 6nemli gindemi Yapi Kredi
Portfoy’Un Azimut Holding ile stratejik ortakligi olurken, islemin sermayeye yaklasik
70 baz puan katki saglamasi bekleniyor.

Net Faiz Marji ve Cekirdek Gelirler

Cekirdek gelirler 2C26’da ceyreklik yalnizca %2 daralirken yillik %47 artisla 6A26'da
120,5 milyar TUye ulasti. Net faiz marji 1C26'daki glcli performansin ardindan
ceyreklik 50 baz puan gerilerken, yilbasindan bu yana 68 baz puanlik iyilesme
saglandi. Bu performans rakiplerin ortalama 52 baz puanlik iyilesmesinin Gzerinde
bulunuyor. TL kredi-mevduat makasi 2C26'da 31 baz puan daralsa da yilbasindan bu
vana vyaklasik 49 baz puan genisledi. Yonetim, Temmuz ayinda hem kredi

getirilerinde hem de fonlama maliyetinde iyilesmenin devam ettigini belirtti.

Swap maliyetleri dikkate alindiginda marj gorinimi daha temkinli. Swap
dizeltilmis NFM 1C26'daki %3,18'den %2,92’ye gerilerken, swap giderleri sonrasi
net faiz geliri ceyreklik yaklasik %11 daraldi. Swap maliyeti 33,7 milyar TL ile yeni
zirveye ulastl. Buna karsilik TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirleri 12,5 milyar
Tlden 15,6 milyar Tlye vyiikselerek dengeleyici oldu. Bu artista yillik TUFE
varsayiminin  %27'den %30’a yukseltilmesi etkili olurken, varsayimin yil sonu
beklentisiyle hizalanmasi nedeniyle benzer Olgekte ek bir katki icin gerceklesen

enflasyonun %30’un Gzerine gikmasi gerekecek.
Krediler ve Fonlama

TL krediler geyreklik %9 buylyerek 1.331 milyar Tlye ulasirken, blylme yiksek
getirili Uriinlere yoneldi. ihtiyac kredilerinde pazar pay! yaklasik 50 baz puan artisla
%17,4’e, konut kredilerinde yaklasik 150 baz puan artisla %14,0a yiikseldi. ihtiyag
kredisi buylimesinin agirlikli olarak maas mdusterileri ve emekliler Uzerinden
gerceklestigi belirtilirken, TL kredi getirilerinde sektoriin yaklasik 500 baz puan

Gzerinde fiyatlama korunuyor.

TL misteri mevduati geyreklik %10 biytdi. Vadesiz mevduatin toplam igerisindeki
payl %46 olurken, dusiik maliyetli kiiglik montanh TL mevduatin pay1 118 baz puan
artisla %78’e ulastl. Bireysel TL mevduat fiyatlamasi sektorin yaklasik 150 baz puan
altinda seyrediyor. Buna bagl olarak TL mevduat maliyeti 2C26’da yalnizca 62 baz
puan artarak %29,0’a ylkseldi. Yonetim, Haziran’dan bu yana fonlama maliyetinde
yaklasik 100 baz puanlik ilave iyilesme gozlendigini belirtti.
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Ucret ve Komisyonlar

Net Gcret ve komisyon gelirleri yillik %26 artisla 66 milyar TUye ulasirken, enflasyon civarinda biyime beklentisi korundu. Odeme sistemi tcretleri %13
buydrken, islem Ucretleri %45, bankaslrans %68 ve yatirim Urtnleri %81 artigla komisyon gelirlerini destekledi. Faaliyet giderleri ise yillik %34 artarak
%35’in altinda tutulmasi hedefiyle uyumlu gergeklesti. BT harcamalarinin %52 artmasi teknoloji yatirimlarinin devam ettigini gosteriyor. Banka-solo
bazda 2C26 net lcret ve komisyon geliri 31,3 milyar TL ile ceyreklik %3 artarken, faaliyet giderleri %5 artisla 36,7 milyar TLU'ye yukseldi. Maliyet/gelir
oraninin %41,5'ten %53,3’e ylkselmesi ilk bakista olumsuz gériinse de, bozulmanin temel olarak swap sonrasi ¢ekirdek gelirdeki daralma ve diger

operasyonel gelirlerin yiksek bazdan normallesmesinden kaynaklandigi belirtildi.
Aktif Kalitesi ve Risk Maliyeti

TGA girisleri agirlikli olarak teminatsiz tiketici kredileri ve KOBI segmentinde yogunlasirken, kurumsal ve ticari portféyiin saglam kaldigi belirtildi.
Ceyreklik ortalama brit TGA girisi 18,6 milyar TL'ye ylkselirken net giris 12,8 milyar TL ile 2025 ortalamasinin %36 Uzerinde gerceklesti. TGA girisleri
kredi kartlarinda %52, ihtiyac kredilerinde %41 ve KOBI'lerde %54 artarken, kurumsal-ticari kredilerde %19 geriledi. Yénetim mevcut TGA giris
seviyesinin benzer bankalar arasinda halen en dustk seviyede oldugunu vurguladi. Kur etkisi haric risk maliyeti 6A26’da 201 baz puan, 2G26'da 224 baz
puan seviyesine ylkseldi. Yonetim, yiksek reel faiz ortaminin devam etmesi halinde yil sonu risk maliyetinin 150-175 baz puanlik hedefin hafif Gzerinde
kalabilecegini belirtti. Toplam karsilik orani %4,1’e, TGA orani %4,3’e yikselirken kademe karsilig %61,4 seviyesinde bulunuyor. ikinci asama kredilerin

payl %12 ile yatay kalirken portfoyin %90’dan fazlasinda gecikme bulunmuyor.

Yonetim, 4C26’da risk maliyetinde rahatlama ve hedef seviyelere donis beklerken, faiz indirimlerinin devam etmesi halinde 2027’de risk maliyetinin
yeniden 150-175 baz puan bandina gerilemesini bekliyor. Perakende taraftaki bozulma yonetilebilir bir kredi déngtsi unsuru olarak degerlendirilirken,

asil riskin ticari portfoyde daha genis kapsamli bir bozulma yasanmasi oldugu vurgulandi.
Sermaye ve Azimut Ortakligi

6A26'da igsel sermaye Uretimi 76 baz puan olurken, 3¢26’dan itibaren yeniden hizlanmasi bekleniyor. Cekirdek sermaye orani %9,4, sermaye yeterlilik
rasyosu %14,4 seviyesinde bulunuyor. Azimut ortakliginin sermayeye yaklasik 70 baz puan katki saglamasi ve pro-forma cekirdek sermaye tamponunun

%2'nin Gzerine ¢ikmasi bekleniyor. Yonetim, 200 baz puanlik ic sermaye tamponu hedefine yakin zamanda yeniden ulasilacagini belirtti.

Azimut islemi sermaye artirimi olarak degil, Yapi Kredi'nin 18 milyonun tzerindeki musteri tabani ve dagitim gliciini daha etkin kullanmasina yonelik
stratejik bir tercih olarak tanimlandi. Dagitim anlasmasina ek olarak earn-out potansiyeli bulunurken, yonetilen varliklarda organik planin tzerinde
bliylime saglanmasi halinde banka-solo fon ydnetim (icretlerinde artis bekleniyor. islemin toplam bedeli yaklasik 425 milyon dolar ve 2025 finansallari
Gzerinden duzeltilmis bazda yaklasik 11x F/K carpanina karsilik geliyor.

GOrinam ve Beklentiler

Yonetim, risk maliyeti disinda 2026 hedeflerinde degisiklige gitmedi. TL kredi blytimesi %30, net faiz marjinda en az 100 baz puan iyilesme, enflasyon
civarinda komisyon buylmesi, %35’in altinda faaliyet gideri artisi ve ylksek-orta yirmili seviyelerde 6zkaynak karliligi hedefleri korundu. Yonetim,
6A26’da saglanan 68 baz puanlik NFM iyilesmesinin tam yil hedefi agisindan glcli bir performans oldugunu belirtti.

Makro varsayimlar tarafinda yil sonu politika faizinin %36, enflasyonun %30 civarinda ve blylimenin %3’e yakin gerceklesmesi bekleniyor. 3C26’da
fonlama maliyetinde indirim ve yil sonuna kadar muhafazakar varsayimla tek faiz indirimi 6ngoériliyor. Genel cerceve, 2C26'nin marj agisindan dip
oldugu ve 2Y26'da karliligin ceyreklik bazda toparlanacagi yoninde. Risk maliyetindeki sapmanin ise gelir tablosunun diger kalemleriyle telafi edilmesi

bekleniyor.
Degerlendirmemiz

Yapi Kredi'nin 2C26 sonuglarini ve toplanti mesajlarini genel olarak notr degerlendiriyoruz. Ceyreklik kar gerilemesine ragmen cekirdek gelirlerdeki
glcll yilhk buylime, kredi-mevduat makasindaki yilbasindan bu yana iyilesme ve fonlama maliyetlerinde Haziran sonrasi gérilen toparlanma, 2C26'nin
marj agisindan dip oldugu yonindeki beklentiyi destekliyor. TL kredi biylimesinin ylksek getirili Grinlere yonelmesi de marj toparlanmasi agisindan
olumlu. Buna karsilik risk maliyetinin hedef bandinin Gzerine ¢ikma ihtimali 2026 karlilig1 acisindan temel asagi yonli risk olmaya devam ediyor. TGA
girislerindeki artis agirlikl olarak bireysel ve KOBi segmentlerinde yogunlasirken, ticari portféyde heniiz belirgin bir bozulma gérilmemesi mevcut kredi
kalitesi baskisinin yonetilebilir olduguna isaret ediyor.

Ozetle, yilin ikinci yarisinda ana katalizériin net faiz marjindaki toparlanma ve fonlama maliyetlerindeki disis olacagini diistiniiyoruz. Risk maliyetindeki
yukselis ise bu toparlanmanin karliliga ne olgtide yansiyacagini belirleyecek temel degisken olarak éne gikiyor. Azimut ortakliginin sermaye katkisinin

yani sira uzun vadede Ucret gelirleri ve dagitim glict acisindan ek deger yaratma potansiyelini de olumlu degerlendiriyoruz.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Finansal Varliklar (Net) 722.942 811.399 693.861 787.708 14% 22%
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar (Net) 2.107.814 2.214.921 1.812.494 2.366.660 31% 66%
Takipteki Krediler (-) 68.029 76.988 51.345 88.131 72% 2%
Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin 2218 5.333 1.005 3.711 269% 0%
Duran Varliklar (Net)
Ortaklik Yatinnmlari 84.078 87.980 71.470 95.375 33% 3%
Maddi Duran Varliklar (Net) 43.565 42.846 35.923 47.421 32% 1%
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 4.582 4.885 3.933 5.089 29% 0%
Diger Aktifler 202.212 230.509 175.506 261.441 49% 7%
Varliklar Toplami 3.171.616 3.402.259 2.806.307 3.572.390 27% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Mevduat 1.783.460 1.839.732 1.530.494 1.985.905 30% 56%
Alinan Krediler 390.392 396.548 308.704 458.031 48% 13%
Para Piyasalarina Borglar 67.445 174.062 206.439 54.290 -74% 2%
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 221.837 247.278 174.965 250.608 43% 7%
Tirev Finansal Yukiimluliikler 19.951 35.700 19.117 37.332 95% 1%
Kiralama islemlerinden Yiikiimliiliikler (Net) 7.154 7.671 6.265 9.324 49% 0%
Karsiliklar 25.061 23.480 22.668 26.036 15% 1%
Cari Vergi Borcu 14.214 19.151 10.733 19.342 80% 1%
Ertelenmis Vergi Borcu 4.023 535 0 0 - 0%
Sermaye Benzeri Bor¢glanma Araglan 122.617 113.932 69.554 144.260 107% 4%
Diger Yuktimliiliikler 194.515 208.590 172.955 224.899 30% 6%
Ozkaynaklar 255.606 271.123 221.692 286.488 29% 8%
Yikiimliilukler Toplami 3.171.616 3.402.259 2.806.307 3.572.390 27% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Mevduat ve Mevduat Biiyiime Ozkaynaklar ve Ozkaynak Biiyiime
4800000 84% 2400000 1985005  90% 360000 2686485 90%
4000000 35723%0 729, 2000000 75% 300000 . 75%
2.806.307 1.530.494 221692
3200000 5 60% 1600000 1.231.819 60% 240000 183.093 60%
2400000 g . 48% 1200000 003372 I 45% 180000 1925 l 45%
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blylime mmm Mevduat (Mn TL) Mevduat Blylime mm Ozkaynaklar (Mn TL) Ozkaynak Bilyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Faiz Geliri veya Gideri 144.627 53.574 57.152 107.770 89% 100%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri veya Giderleri 110.297 30.278 49.537 61.530 24% 57%
Temettii Gelirleri 133 170 130 171 32% 0%
Ticari Kar veya Zarar (Net) -63.087 -19.907 -22.664 -48.385 - -45%
Diger Faaliyet Gelirleri 20.941 12.871 13.042 17.519 34% 16%
Faaliyet Briit Kar 212.910 76.986 97.197 138.605 43% 129%
Net Faaliyet Kari (Zaran) 44.707 21.597 18.503 29.459 59% 27%
Surdiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) 59.976 26.057 25.527 39.210 54% 36%
Surdirdlen Faaliyetler Vergi Karsihg 12.886 5.762 2.779 8.200 195% 8%
Surdurilen Faaliyetler Donem Net Kari (Zarari) 47.090 20.295 22.748 31.010 36% 29%
Dénem Net Kari veya Zarari 47.090 20.295 22.748 31.010 36% 29%
Net Satiglar ve Net Satis Biiyiime Net Faiz Marji ve Net Kar Biyime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
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mmm Net Faiz Marji (%)

Net Kar Biiylime
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mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Biyime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Degerleme Oranlar
Fiyat Kazang 6,5 5,0 7,8 6,1
Piyasa Degeri / Defter Degeri 1,2 1,0 1,2 1,2
Piyasa Degeri / Aktifler 0,1 0,1 0,1 0,1
Hisse Basina Kar (TL) 5,6 6,6 4,1 6,6
Hisse Basina Kar (USD) 0,1 0,2 0,1 0,2
Finansal Yapi Oranlari
Alinan Krediler / Aktifler 12,3 11,7 11,0 12,8
Alinan Krediler / Ozkaynaklar 152,7 146,3 139,2 159,9
Krediler / Aktifler 54,1 53,6 51,7 54,8
Ozsermaye / Aktifler 8,1 8,0 7,9 8,0
Takipteki Krediler Orani 3,8 4,1 3,4 4,3
Takipteki Krediler Bliyime 75,3 69,0 60,7 71,6
Takipteki Kredi Karsilik Orani 101,6 97,6 108,9 94,6
Alinan Krediler /Ozsermaye 152,7 146,3 139,2 159,9
Kredi / Mevduat 96,2 99,1 94,7 98,5
Karhlik Oranlari
Aktif Karlihk 1,7 0,7 0,9 1,0
Kredilerden Alinan Faizler / Ort. Krediler 27,0 7,1 14,2 13,6
Ozsermaye Karliligi 21,0 8,5 11,2 12,2
Net Kar Mariji 18,5 24,2 21,3 18,3
Ozkaynak Yeterlilik Oranlari
Sermaye Yeterlilik Orani 18,1 15,6 15,7 16,1
Ozsermaye / Krediler 14,9 14,9 15,3 14,6
Ozsermaye / Mevduat 14,3 14,7 14,5 14,4

Ozsermaye Yeterlilik Orani (%)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)

20 18 18 20000 S
15 15000 13.796 iz
10 sy’ 7709 7285 7081 6.977
5 5000 P
0 0
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karlilik Oranlan
Degefi“(lams: 3:;5? PD/DD  F/K Akﬁ;'z M:CZ:;{ Neltvraarljzu Nelt\ll?rljzl ﬁ:: K;Zhslfgrl Ka’?::ltli; Gell\ilztvfﬁ:li Gelir:\l g:yF:elli v.mﬁtu'f:; l\:;ity:f:;
TL) (TL) Ceyrek Yilhk Marji (Mn TL) (Mn TL) TL) (MnTL)
YKBNK 276.725,40 1.421,39 0,97 5,00 0,08  98,5% 1,9% 6,9% 17,4% 12,2% 1,0% 195.245 54.196  55.352 10.715
AKBNK 329.680,00 3.180,77 1,02 4,94 0,09 83,0% 1,4% 50% 24,0% 11,8% 1,1% 147.944 42.576  66.774 15.199
ISCTR 311.749,63 0,00 0,74 4,14 0,06 - - - - - - - - - -
GARAN 518.280,00 6.284,29 1,06 4,29 0,12 83,5% 1,7% 6,4% 31,2% 14,7% 1,7% 220.333 57.393 120.699 30.387
HALKB 268.998,09 0,00 1,19 8,90 0,06 - - - - - - - - - -
VAKBN 289.743,23 0,00 0,87 4,45 0,05 - - - - - - - - - -
TSKB 30.632,00 2.003,18 0,61 2,86 0,08 - 1,4% 6,0% 58,5% 13,0% 1,8% 17.727 4.162 10.720 2.952
SKBNK  17.425,00 0,00 1,25 7,90 0,07 - - - - - - - - - -
ALBRK  19.825,00 0,00 0,78 3,18 0,04 - - - - - - - - - -
ISBTR 13.598,03 0,00 27.872,43 41.186,33 2.375,10 - - - - - - - - - -
Banka Ort. 1,53 18,49 - 84,7%  155,4% 4,7% 53% 94% 2,1% - - - -
XU100 1,36 19,78 - 82,4% 149,4% 4,6% 5,3% 10,8% 2,0% - - - -

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
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Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
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Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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