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Hisse Bilgileri

Bloomberg / Bist Kodu
Rapor Adi:
Sirket Adi

Hisse Sektor

YUNSA:TI

YUNSA

Finansal Degerlendirme

Yinsa

Tekstil Urunleri

Rapor Tarihi 17.08.2026
Kapanig Fiyati - TL 9.13
Oneri

Hedef Fiyat - TL

Onceki Hedef Fiyat - TL

Getiri Potansiyeli - %

Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 4,382
Firma Degeri - Milyon TL 4,224
Hacim - Milyon TL 76
Halka Aciklik - % 38.00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 1,054 1,455 1,871
Briit Kar - Milyon TL 160 193 389
FAVOK - Milyon TL 61 106 282
Net Kar - Milyon TL 9 189 177
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 537 863 1,026
Briit Kar - Milyon TL 78 119 130
FAVOK - Milyon TL 6 93 87
Net Kar - Milyon TL -55 178 140
Garpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
F/K (x) 9.83 10.82 12.47
10.86 7.66 8.89

FD/FAVOK (x)
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YUnsa Yunld Sanayi ve Ticaret A.S.

Yinsa 2C26'da 1.026 mn TL net satis, 84 mn TL FAVOK ve 140 mn TL net
kar acikladi. Yillik bazda ciro %18,8 artarken FAVOK %6,7, net kar %21,7
geriledi. Ceyreklik bazda ciro %21,4 blyimesine karsin FAVOK %57,4
daraldi. Brit marj %13,8'den %12,7'ye geriledi.

Olumlu Gérdiigimiiz Noktalar

* Hacim tarafi glcli kaldi. Ciro yilhik %18,8, ceyreklik %21,4 blyirken
yurt ici satiglar %33,6 artigla 598 mn TL'ye ulasti. Mavi yaka ¢alisan
sayisinin 739'dan 790'a yikselmesi de kapasite kullanimindaki artis
destekliyor.

* Bilanco glclu. Sirket 158 mn TL net nakit tasirken toplam finansal
borg 469 mn TL seviyesinde bulunuyor. 727 mn TL net doviz fazlasi
ceyrekte 61 mn TL kur farki geliri yaratti.

 Sirketin kendi hesaplamasina gére ilk yari FAVOK marji %11,05'ten
%13,83'e, esas faaliyet marji %4,91'den %14,81'e ylukseldi. Kimulatif
gbrinim ikinci ceyrek performansina kiyasla daha olumlu.

* Temmuz ayinda 6,5 mn EUR tutarinda modernizasyon yatirimi karari
alindi. iplik hazirlama, ring, dokuma ve ramdz hatlarini kapsayan
programin teknik fire ve birim maliyetleri azaltmasi hedefleniyor.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

e Hammadde maliyeti marjlari baskiladi. ilk madde ve malzeme gideri
yilhk %117 artisla 542 mn TL'ye yUkselirken ciro artisi %18,8'de kald!.
YUn maliyetindeki artisin satis fiyatlarina ayni élgiide yansitilamamasi
brut karhligr zayiflatti.

* Ceyreklik karsilagtirma tabani yanilticl. 1¢26'da 49 mn TL stok deger
dusukltgd karsihigr iptali brit marji yaklasik 5,8 puan desteklemisti.
Bu etki arindirildiginda ceyreklik marj daralmasi daha sinirli kaliyor.

* Net karin operasyonel kalitesi zayif. 234 mn TL vergi 6éncesi karin 85
mn TL'si finansman geliri, 59 mn TL'si parasal kazang¢ ve 35 mn TL'si
tesvik gelirinden olustu.

* Yurt disi satislar reel %1,4 gerilerken ihracatin brit satiglardaki payi
%49,5'ten %42,1'e indi. ilk yari isletme nakit akisinin 263 mn TL
pozitiften 155 mn TL negatife dénmesi de dikkat ¢ekiyor.

Genel Géristimiiz: Yinsa'nin 2G26 sonuglarini notr degerlendiriyoruz.
GUclU ciro bUyUmesi, yurt ici hacim artisi ve net nakit bilango olumlu
tarafta one c¢ikiyor. Buna karsilik hammadde maliyetlerinin satis
fiyatlarinin Uzerinde artmasi, ihracat payindaki gerileme ve net karin
onemli bolimunidn finansman geliri, parasal kazang ve tesviklerden
olusmasi kar kalitesini zayiflatiyor. Modernizasyon yatirimi orta vadede
maliyet vyapisini destekleyebilir ancak ana takip noktamiz, yin
maliyetlerindeki artisin fiyatlamaya ne dlctde yansitilabilecegi olacak.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varlklar 2.945 2.679 1.922 3.151 64% 44%
Nakit ve Benzerleri 650 507 261 625 139% 9%
Ticari Alacaklar 803 896 586 1.143 95% 16%
Stoklar 1.066 1.146 959 1.195 25% 17%
Duran Varliklar 4.100 3.852 3.526 4.075 16% 56%
Finansal Yatirimlar 3 3 1 3 106% 0%
Maddi Duran Varliklar 3.792 3.528 3.300 3.772 14% 52%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 214 237 181 219 21% 3%
Toplam Varliklar (Aktifler) 7.045 6.531 5.447 7.226 33% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yikiimlilikler 1.243 1.064 828 1.372 66% 19%
Kisa Vadeli Borglanmalar 340 256 201 377 87% 5%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 - 0%
Ticari Borglar 639 534 406 681 68% 9%
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 612 587 518 672 30% 9%
Uzun Vadeli Borglanmalar 121 99 66 93 41% 1%
Toplam Yiikiimliiliikler 1.855 1.650 1.346 2.044 52% 28%
Toplam Ozkaynaklar 5.190 4.880 4.101 5.182 26% 72%
Odenmis Sermaye 480 480 480 480 0% 7%
Gecgmis Yil Karlari veya Zararlari -1.160 -668 -878 -1.160 - -16%
Net Dénem Kari veya Zarari 378 35 189 177 -6% 2%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 7.045 6.531 5.447 7.226 33% 100%
Aktifler ve Aktif Bliyiime Net Bor¢ ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
10000 250% 240 162 150% 6000 5.182 750%
8000 7226 200% 160 86 100% 4800 4.101 600%
6000 4000 A 150% 80 > /m 50% 3600 2912 450%
4000 2160 ~ l ! 100% 0 - = 0% 2400 1326 ‘ I 300%
2000 2 ] . [~ 50% -80 o I -50% 1200 s [ h - 150%
0 0% -160 e -100% 0 0%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Bllylime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biiyiime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Bilyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 3.025 790 1.455 1.871 29% 100%
Satiglarin Maliyeti 2.539 547 1.262 1.482 17% 79%
Briit Kar (Zarar) 486 242 193 389 101% 21%
Faaliyet Giderleri 316 93 176 196 11% 10%
Genel Yonetim Giderleri 95 37 49 70 43% 4%
Pazarlama Giderleri 209 52 119 116 -2% 6%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 12 4 9 9 7% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 170 149 17 193 1.048% 10%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 222 56 135 153 14% 8%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 126 26 80 69 -13% 4%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 266 180 71 277 288% 15%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 322 185 106 282 165% 15%
Finansman Gelirleri 31 4 -14 89 - 5%
Finansman Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 493 107 239 348 46% 19%
Ana Ortakhk D6nem Kari veya Zarari 378 35 189 177 -6% 9%
Net Satislar ve Net Satis Bilyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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2000 e 300% 300 120% 320 °0 1800%
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mmm Net Satislar (Mn TL)

Net Satis Bliylime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mm FAVOK (Mn TL)

FAVOK Biiyiime

2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06

mmm Net Kar/Zarar (Mn TL)

Net Kar Bliylime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlari
Nakit Oran 81,0 54,8 40,0 45,8
Cari Oran 2,4 2,5 2,3 2,3
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Guin) 142,1 145,8 138,8 145,3
Alacak Devir Stiresi (Gin) 75,5 83,3 62,9 93,8
Ticari Borg Devir Stresi (Gun) 68,9 62,2 52,6 71,9
Nakit Dondiirme Siresi (Giin) 148,6 166,9 149,1 167,1
Finansal Yapi Oranlar
Dénen Varliklar / Aktifler 41,8 41,0 35,3 43,6
Duran Varliklar / Aktifler 58,2 59,0 64,7 56,4
Toplam Borg / Aktifler 26,3 25,3 24,7 28,3
Toplam Borg / Ozsermaye 35,7 33,8 32,8 39,4
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 727,7 680,2 288,4 705,4
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 226,2 138,4 92,3 141,8
Net Borg (Milyon TL) -545,5 -227,3 -64,0 -158,2
Net Borc / FAVOK (Yillik) -1,7 -0,5 -0,2 -0,3
ihracat Orani (%) 45,2 52,2 52,0 46,6
Karlilik Oranlari
Aktif Karhhgi 5,8 0,6 4,0 2,8
Aktif Karhhgi (Yillik) 5,8 7,0 4,8 5,8
Ozsermaye Karlihg 7,9 0,8 5,4 3,8
Ozsermaye Karlihgi (Yillik) 7,9 9,4 6,5 7,9
Esas Faaliyet Kar Mariji 5,6 18,9 1,2 10,3
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 5,6 10,6 4,7 10,1
FAVOK Marji 10,6 23,4 7,3 15,1
FAVOK Mariji (Yillik) 10,6 15,1 10,6 14,5
Net Kar Marji 12,5 4,5 13,0 9,5
Net Kar Marji (Yillik) 12,5 12,4 7,7 10,7
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Degerleme Oranlari

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Karhlik Oranlari

Deée’:i“(’aMsi _Defter PD/ . FD/ FD/ Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK Vilik Ceyr:l?\(llaﬁ Net Kar Yillik Cew':it(:\(/‘:‘r:

TL) Degeri (TL) DD FAVOK Satis Kar Marji  Marji  Marji Karlihg Karhlik (Mn TL) TL) (Mn TL) 1)

YUNSA 4.382,40 10,80 0,8511,93 8,49 1,23 10% 14% 11% 4% 3% 497 87 367 140
BRKO 1.863,40 0,00 0,79 12,89 37,94 13,98 - - - - - - - - -
MNDRS 2.997,53 0,00 0,18 47,26 6,13 0,48 - - - - - - - - -
BOSSA 9.230,00 9,61 0,74 - 22,95 1,90 1% 8% 0% -1% 0% 482 27 -8 -71
BRMEN 1.356,66 0,00 54,49 - - 6,63 - - - - - - - - -
SKTAS 1.620,00 0,00 0,63 - 49,99 1,55 - - - - - - - - -
ARTMS 2.580,20 36,98 1,0040,29 20,84 9,28 -7% 45% 20% 0% 0% 140 26 64 -10
BLCYT 1.943,00 61,84 0,40 18,41 3,58 0,79 0% 22% 18% -3% -2% 130 27 106 -11
ATEKS 2.683,80 0,00 0,32 1,37 - 3,82 - - - - - - - - -
HATEK 754,11 0,00 0,44 -411,94 2,27 - - - - - - - - -
Tekstil Uriinleri Ort. 1,48 17,40 10,03 1,09 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
Xu100 1,32 19,29 13,27 1,16 6,0% 10,4% 56% 11,0% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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