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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 7,774 10,995 13,263
Briit Kar - Milyon TL 1,169 1,392 1,819
FAVOK - Milyon TL 825 950 1,149
Net Kar - Milyon TL 874 1,176 2,466
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 3,272 5,758 5,990
Brit Kar - Milyon TL 475 491 914
FAVOK - Milyon TL 331 276 604
Net Kar - Milyon TL 318 -136 1,546
Carpanlar 2024/6  2025/6 2026/6
F/K (x) 0.00 6.41 5.44
7.36 13.31 10.70

FD/FAVOK (x)
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Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Yayla Agro 2¢26'da 5.989 mn TL hasilat, 597 mn TL FAVOK ve 1.545 mn
TL net kar agikladi. Yillik bazda hasilat %4,0 artarken, briit marj 674 baz
puan genisleyerek %15,3'e, FAVOK marji 528 baz puan artigla %10,0'a
yikseldi. FAVOK yillik %120,9 artarken sirket gecen yil ayni ceyrekte 136
mn TL net zarar ac¢iklamistr.

Olumlu Gérdiigiimiiz Noktalar

* Marj toparlanmasi glgli gerceklesti. Hasilat %4,0 artarken satislarin
maliyeti %3,6 geriledi. Bu ayrisma FAVOK'Un iki katindan fazla
biyimesini saglarken, FAVOK marji ceyreklik bazda da 240 baz puan
genisledi.

* Nigde yatirrminda devreye alma siireci tamamlanma asamasinda.
Tesisteki 11 hattin 10'u seri Gretime gecgerken tortilla ve masa unu
hatti Haziran ayinda devreye alindi. Sirket tim hatlarin ikinci yarida
faaliyete gegcmesini bekliyor. Yapilmakta olan yatirimlar 14.127 mn TL
seviyesinde.

* Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi'ndan 60 mn EUR tutarinda, bir yil
anapara 6demesiz ve bes yil vadeli kredi saglandi. %4,49 efektif faizli
finansmanin TL kredi maliyetlerinin belirgin altinda olmasi yatirim
finansmani agisindan olumlu.

* Net kambiyo zarari 638 mn TL'den 10 mn TL'ye gerilerken, riskten
korunma sonrasi net doviz pozisyonu 6.707 mn TL fazla verdi. Net
parasal pozisyon da 495 mn TL kayiptan 365 mn TL kazanca dénda.

Olumsuz Gérdiigimtiz Noktalar

* Net karin 6nemli bolimu nakit disi kalemlerden olustu. 1.545 mn TL
net karin 652 mn TL'si ertelenmis vergi geliri, 365 mn TL'si net parasal
pozisyon kazancindan geldi. Toplam 1.017 mn TL'lik bu iki kalem net
karin yaklasik %66'sini olusturdu.

*  GMC Solar Enerji ile gerceklestirilen 586 mn TL'lik iligkili taraf islemi
ceyrek hasilatinin yaklasik %9,8'ine karsilik geliyor. GES projesi
kapsamindaki panel satislarindan olusan bu islemin ana faaliyet disi
niteligi ciro blyumesinin kalitesi agisindan izlenmeli.

e Yurt disi satislar %34,0 gerileyerek 1.912 mn TL'ye inerken ihracatin
toplam satiglardaki payr %48,8'den %31,0'a distl. Blylumenin agirlikli
olarak yurt ici pazara kaymasi dikkat ¢ekiyor.

* Finansal borg 13.763 mn TL'den 16.862 mn Tl'ye yikselirken banka
kredilerinin yaklasik %76's1 déviz cinsinden. Yari mamul stoklari 54
mn TL'den 2.648 mn Tl'ye ¢iktl. Ayrica 14,1 milyar TL'lik yatirimin
henlz blyuk 6lclide aktiflestiriimemis olmasi, ikinci yaridan itibaren
amortisman yukunu artirabilir.

Genel Goriisliimliz: Yayla Agro'nun 2C26 sonuglarini notr
degerlendiriyoruz. Marj toparlanmasi, maliyetlerdeki iyilesme, Nigde
yatiriminin tamamlanmasi ve uygun maliyetli uzun vadeli finansman
olumlu. Buna karsilik net karin blyldk bolimindn nakit disi kalemlerden
gelmesi, iliskili taraf islemlerinin ciroya katkisi, ihracattaki sert daralma,
yukselen borg¢luluk ve yatirimlarin devreye girmesiyle artacak
amortisman yuku karliigin strdardlebilirligini sinirliyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Donen Varliklar 16.125 18.112 14.518 19.066 31% 44%
Nakit ve Benzerleri 590 3.496 3.991 3.441 -14% 8%
Ticari Alacaklar 3.438 3.914 2.366 3.391 43% 8%
Stoklar 7.596 7.636 5.573 8.839 59% 21%
Duran Varliklar 21.125 20.818 13.175 23.991 82% 56%
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 18.419 17.933 11.209 20.486 83% 48%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 62 108 23 123 425% 0%
Toplam Varliklar (Aktifler) 37.250 38.930 27.694 43.057 55% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 15.968 16.153 12.892 16.383 27% 38%
Kisa Vadeli Borglanmalar 10.016 9.589 8.876 10.286 16% 24%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 957 850 2.007 1.049 -48% 2%
Ticari Borglar 3.906 3.918 0 4441 - 10%
Uzun Vadeli Yiikimlulukler 5.384 7.000 3.512 8.556 144% 20%
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.790 4.296 2.071 5.528 167% 13%
Toplam Yiikiimlilikler 21.353 23.153 16.405 24.939 52% 58%
Toplam Ozkaynaklar 15.897 15.778 11.289 18.118 60% 42%
Odenmis Sermaye 1.087 1.087 1.087 1.087 0% 3%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 2.900 3.704 2.195 3.963 81% 9%
Net Donem Kari veya Zarari 903 897 1.176 2.466 110% 6%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 37.250 38.930 27.694 43.057 55% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Bor¢ ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
50000 43.057 120% 15000 1.996 200% 20000 18118 140%
40000 27 604 100% 12000 160% 16000 11289 120%
30000 20.445 80% 9000 7403 120% 12000 7572 100%
oo w18 l T s B TS
0 - B e 20%? 0 - N . . 0%0 0 - I = 40°/:
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mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Blyiime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Bilyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§. Dikey
Net Satislar 22.508 7.185 10.995 13.263 21% 100%
Satiglarin Maliyeti 19.595 6.292 9.603 11.444 19% 86%
Briit Kar (Zarar) 2,913 894 1.392 1.819 31% 14%
Faaliyet Giderleri 1.171 434 616 841 36% 6%
Genel Yonetim Giderleri 424 152 221 297 34% 2%
Pazarlama Giderleri 715 273 361 518 43% 4%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 33 10 34 27 -22% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 1.742 460 776 977 26% 7%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 741 204 350 507 45% 4%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 88 87 14 80 472% 1%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2.395 577 1.112 1.404 26% 11%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 2.038 540 950 1.149 21% 9%
Finansman Gelirleri 1.297 309 1.523 1.242 -18% 9%
Finansman Giderleri 3.693 908 2.363 2.127 -10% 16%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 311 1.013 773 1.932 150% 15%
Ana Ortakhk D6nem Kari veya Zarar 903 897 1.176 2.466 110% 19%
Net Satiglar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlar
Nakit Oran 18,9 30,0 43,1 29,7
Cari Oran 1,0 1,1 1,1 1,2
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Suresi (Giin) 111,4 108,6 114,8 123,6
Alacak Devir Siresi (Gin) 46,3 47,3 45,1 50,7
Ticari Borg Devir Suresi (Giin) 42,7 44,5 3,7 37,8
Nakit Dondirme Suresi (Giin) 1149 111,4 156,2 136,5
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 43,3 46,5 52,4 44,3
Duran Varliklar / Aktifler 56,7 53,5 47,6 55,7
Toplam Borg / Aktifler 57,3 59,5 59,2 57,9
Toplam Borg / Ozsermaye 134,3 146,7 145,3 137,6
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 6.753,6 -4.640,0 1.865,2 6.707,1
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 331,4 -241,9 135,8 299,8
Net Borg (Milyon TL) 10.740,9 9.896,7 7.403,0 11.996,0
Net Borg / FAVOK (Yillik) 53 5,2 5,4 5,4
ihracat Orani (%) 45,2 34,5 42,5 32,9
Karhlik Oranlari
Aktif Karliig 2,7 2,7 49 7,0
Aktif Karlihgi (Yillik) 2,7 1,6 7,0 6,2
Ozsermaye Karlligi 6,4 6,7 12,5 16,8
Ozsermaye Karlihg (Yillik) 6,4 3,9 18,0 14,9
Esas Faaliyet Kar Marji 7,7 6,4 7,1 7,4
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 7,7 6,6 5,6 7,8
FAVOK Marij 9,1 7,5 8,6 8,7
FAVOK Mariji (Yillik) 9,1 7,8 7,3 9,0
Net Kar Mariji 4,0 12,5 10,7 18,6
Net Kar Marji (Yillik) 4,0 2,1 9,0 8,9

Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Degerleme Oranlari Karhlik Oranlan
_ Pivasa  Defter 0/ P/ EsasFaaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK Villik FAVOK.  Net Kar Net Kar
Degeri (Mn Degeri F/K FAVOK L Kar Marji  Marji Marji Karhhg Karhlik (Mn TL) Ceyrek (Mn  Yillik (Mn  Ceyrek (Mn
1) (L) Sats ! ! ! & TL) ) 1)
YYLGD 11.576,34 16,67 0,64 5,28 10,54 0,95 8% 9% 9% 17% 7% 2.237 604 2.194 1.546
ULKER 32.939,41 0,00 0,67 9,98 4,52 0,67 - - - - - - - - -
ARMGD 50.235,55 0,00 7,06 49,31 36,38 4,44 - - - - - - - - -
DMRGD 15.387,31 0,00 7,80 138,56 81,50 12,50 - - - - - - - - -
BALSU 13.232,80 0,00 3,01 20,57 9,92 1,45 - - - - - - - - -
CEMZY 28.750,00 1,89 6,62 - 47,51 10,95 20% 23% -12% 7% -6% 604 141 -326 -372
TUKAS 8.955,00 4,46 0,45 - 5,96 1,62 14% 27% -3% -3% -2% 2.478 918 -238 -607
GOKNR 8.022,00 0,00 0,74 19,72 7,43 0,69 - - - - - - - - -
OBAMS 13.749,82 0,00 1,23 -1.727,99 0,49 - - - - - - - - -
KAYSE 11.490,00 0,00 0,26 - - 1,10 - - - - - - - - -
Gida Ort. 1,49 17,60 9,87 1,07 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
Xu1o00 1,34 18,80 12,32 1,14 6,1% 10,4% 5,6% 11,1% - - - - -
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Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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