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Arastirma Kapsamimizdaki Sirketlere iliskin Finansal Beklentiler

2025 yil dérdinci ¢ceyrek bilango sezonu, 26 Ocak itibariyla Tirkiye Sigorta A.S. (TURSG) ile baslamistir.
Konsolide olmayan sirketler icin dordlinci ¢eyrek finansal sonuglarin son génderim tarihi 2 Mart 2026 olarak
belirlenirken, konsolide sirketler icin sonug agiklama stirecinin mart ayinin ilk yarisina kadar uzamasi
beklenmektedir. Bankacilik sektoriinde ise dérdiinci ¢eyrek finansal sonuglar 2 Subat’ta Akbank ile birlikte
aciklanmaya baslayacaktir.

Ahlatci Yatirrm Arastirma Departmani olarak, mevcut donemde banka ve banka disi olmak tzere sinirli sayida
sirket icin finansal beklenti paylasimi gergeklestirmekteyiz. Bankacilik tarafinda yalnizca Akbank’i arastirma
kapsamimizda bulundururken, banka disi tarafta sanayi, havacilik, iletisim, otomotiv, perakende ve savunma
sanayii sektorlerinden secilmis sirketler kapsam dahilindedir. Kapsamimizda yer alan Akbank icin 2025 yili
dordiinci geyreginde net karin bir dnceki ceyrege kiyasla %25 artis gdstermesini 6ngoriyoruz.

Sanayi sektoriinde uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi, net kar kaleminde donemler arasi oynakligi
artirmaya devam etmektedir. Hasilat ve FAVOK tarafinda daha dengeli bir gériiniim izlenirken, net kar tarafinda
baz etkisine bagl dalgalanmalarin stirmesi olasidir. Bu nedenle sanayi sirketlerine iliskin karllik beklentilerinin
degerlendirilmesinde, yillik baz etkileri ile operasyonel performansin birlikte ele alinmasi gerektigini
dislintyoruz.

Sanayi Sirketlerinde Karlilik GorGnimu

Sanayi sirketleri genelinde, 2025 yili dordiinci geyreginde net karlarin yillik bazda yaklagik %35 seviyesinde artig
gostermesini bekliyoruz. S6z konusu goriiniimde, 6nceki donemde olusan zayif bazin yani sira operasyonel
karlihktaki toparlanmanin etkili oldugunu degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, enflasyon muhasebesinin etkisiyle
net kar tarafindaki oynakligin sektor genelinde devam edebilecegini not etmek gerekir.

Banka disi sirketlere bakildiginda, yillik bazda karlilik gériniminiin genel olarak iyilestigi, ancak bu
toparlanmanin sirketler ve sektérler arasinda homojen bir dagilim géstermedigi goriilmektedir. Ozellikle bazi
sektorlerde zarardan kara gegislerin 6ne ¢iktigl, bazi sektorlerde ise karlihgin daha sinirli seyrettigi bir tablo ile
karsi karsiyayiz. Bu durum, bilango déneminde sektorler arasi ayrismanin 6n planda olacagina isaret etmektedir.

Sektorel bazda degerlendirildiginde savunma sanayii ve iletisim tarafinda karlilik gériiniiminin gérece daha
dayanikli oldugu, havacilik sektoériinde ise yillik bazda daha sinirli bir performansin 6ne ¢iktigl goriilmektedir.
Otomotiv sektorinde sirketler arasinda belirgin bir ayrisma dikkat ¢cekerken, giicli bilango yapisina sahip
sirketlerin bu dénemde daha olumlu bir gérinim sergilemesi beklenmektedir.

Genel cercevede, 2025 yili dordiincli geyrek finansal sonuglarina iliskin beklentilerimizi, sektorler genelinde yillik
bazda toparlanma egilimi korunurken, ¢ceyreklik bazda daha temkinli bir gériinimun 6ne ¢iktigl bir yapi icerisinde
degerlendiriyoruz.

*Arastirma kapsamimizda yer alan Astor Enerji (ASTOR), Cimsa (CIMSA), Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. (MAVI) ve Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim
Ortakhgi A.S. (EKGYO) igin hentiz tahmin paylasimi yapilmamistir. Bu sirketlere yonelik beklentiler ilerleyen giinlerde paylasilacaktir.
**Arastirma kapsamimizda yer alan sirketlerin sinirli sayida olmasi nedeniyle sektérlere yénelik kdr degisim beklentisi gercegi yansitmayabilir
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Finans Sektoru Finansal Beklentiler

BANKA KODU BANKA ADI

Bankacilik Sektdri - x1000TL

AKBNK Akbank T.A.$

Faiz Gelir Beklentisi - mln TL

2024/12 2025/9 2025/12

Sanayi Sektdru Finansal Beklentiler

SIRKET KODU SIRKET ADI

Demir-Celik Sektéri - x1000TL

EREGL Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S.

Havacilik Sektéri - X1000t!

PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi A.S.
THYAO Turk Hava Yollari A.O.
TAVHL Tav Havalimanlari Holding A.S.

iletisim Sektérd - x1000TL

TCELL Turkcell iletisim Hizmetleri A.S.

TTKOM Turk Telekominikasyon A.S.

Otomotiv Sektéri - x1000TL

FROTO Ford Otomotiv Sanayi A.S.

TTRAK Turk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S.

Perakende Sektori - x1000TL

MGROS Migros Ticaret A.S.

Savunma Sanayii Sektoéri - x1000TL

ASELS Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.

Kaynak: Finnet

HASILAT BEKLENTISI - mln TL

2024/12  2025/9 2025/12

55.113 52.958 57.078

2024/12  2025/9 2025/12
27.776 52.392 37.498
193.502

282.789  256.390

15.771 26.917 14.131

2024/12 2025/9 2025/12
13.089 64.003 64.128

16.060 66.934 64.805

2024/12 2025/9 2025/12
55.599 217.001  235.558

894 13.244 12.350

2024/12 2025/9 2025/12
18.794 120.004  102.605
2024/12  2025/9 2025/12

39.275 37.163 83.605

Net Faaliyet Kari- min TL

2024/12 2025/9 2025/12

FAVOK BEKLENTISI - mIn TL

2024/12 2025/9 2025/12

2.641 4.737 5.425

2024/12 2025/9 2025/12
6.470 18.275 6.794
27.603 62.536 41.022

2.472 10.985 4.155

2024/12 2025/9 2025/12
4.330 28.604 25.562

3.708 28.170 25.560

2024/12 2025/9 2025/12
777 12.306 15.550

-709 1.667 1.062

2024/12 2025/9 2025/12

2.358 9.920 7.167

2024/12 2025/9 2025/12

11.046 8.359 21.122

NET KAR BEKLENTISI - mIn TL

2024/12  2025/9 2025/12

9.227 14.064 17.580

NET KAR BEKLENTISi - mIn TL

2024/12  2025/9 2025/12

2.912 700 -2.980

2024/12 2025/9 2025/12
1.965 10.829 98
24.526 56.016 19.229

52 6.309 184

2024/12  2025/9 2025/12
-3.872 5.398 4.025

-4.139 10.243 3.652

2024/12  2025/9 2025/12
4.653 8.401 9.280

-1.064 284 48

2024/12  2025/9 2025/12

-713 4.033 793

2024/12  2025/9 2025/12

7.126 4.696 12.850

***Arastirma Kapsamimizda Yer Alan, ASTOR, CIMSA, Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. (MAVI) ve Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S. (EKGYO) sirketleri igin
tahmin paylasimi gergeklestirilmemistir. Bu sirketlere yénelik beklentiler ilerleyen giinlerde paylasimi gerceklesecektir.
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Ahlatc Yatinm
Arastirma Departmani

Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
N0:22-26 i¢ Kapi No:49 Umraniye / istanbul

@ SUBELERIMizZ

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Birosu

S6gUtdzy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S63ut6z0 Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BOlUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Biirosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Goktirk Irtibat Biirosu

Gokturk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tagsyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Blrosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi

Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi

beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr



