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AKBNK:TI AKBNK

Akbank T.A.S. (AKBNK) 25Q4°te 18,3 milyar TL net kdr acikladi. Bu rakam, Ahlatci
Yatirim Arastirma Departmani olarak 17,6 milyar TL seviyesindeki beklentimizin
yaklasik %4 (zerinde gerceklesti.

Aciklanan net kdrin beklentimizin hafif lzerinde sekillenmesinde, net faiz marjinda
ceyreksel bazda gézlenen toparlanma ile birlikte net licret ve komisyon
gelirlerindeki glicli gériinim etkili olurken, karsilik giderlerinin éngériilerimize
paralel seyretmesi yukari yonli sapmayi sinirladl.

Finansallarda Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

» Net faiz gelirleri ve marj tarafinda toparlanma egilimi gliclenmistir. 25Q4’te
swap dahil net faiz gelirleri 38,3 milyar TL seviyesinde gercekleserek hem
ceyreklik hem de yillik bazda artis gostermistir. Artan TL kredi-mevduat makasi
ve fonlama tarafindaki normallesmenin etkisiyle net faiz gelirlerinde gézlenen
ylkselisi, net faiz marjinda toparlanmanin somut bir yansimasi olarak
degerlendiriyoruz. 2025 yili genelinde swap dahil net faiz marji %2,5
seviyesinde gerceklesmistir.

* Net Ucret ve komisyon gelirleri operasyonel karliligin ana tasiyicisi olmaya
devam etmektedir. Net Ucret ve komisyon gelirleri 2025 yilinda yillik bazda
%64 artisla 121 milyar TL seviyesine ulasarak, faaliyet kari icerisindeki agirligini
artirmistir. Ozellikle 5deme sistemleri ve bireysel bankacilik segmentlerinden
saglanan katkinin bu glicll performansta belirleyici oldugunu gériyoruz.

* Maliyet disiplini korunmaktadir. 2025 yili boyunca operasyonel gider artisi
%33 ile projeksiyondaki seviyelerin altinda gerceklesmistir. Faaliyet
gelirlerindeki glclu artis ile birlikte degerlendirildiginde, bankanin
operasyonel verimliligini korudugunu ve maliyet kontroliinde basarili bir
performans sergiledigini gormekteyiz.

» Aktif kalite gostergeleri kontrolli seyretmektedir. Takipteki kredi orani 2025 yil
sonu itibariyla %3,4 seviyesinde gerceklesmis olup, sektdr ortalamalarina
kiyasla gérece olumlu bir gérinim sunmaktadir. Glgla tahsilat performansi ve
ihtiyath karsilik politikasi sayesinde risk maliyetlerinin yonetilebilir seviyelerde

tutuldugunu goruyoruz.

Finansallardaki Olumsuz Gordiigimiz Noktalar

Karsilik giderleri karllik Gzerinde baski olusturmaya devam etmektedir. 2025
yili genelinde beklenen zarar karsiliklarinin yiksek seyri, net kar artisinin daha
sinirl kalmasina neden olmustur. Bu durumu ihtiyath bilangco yonetiminin
dogal bir sonucu olarak degerlendirirken, dnimdizdeki dénemde risk
maliyetlerinin karlilik Gzerindeki etkisinin yakindan izlenmesi gerektigini
dislntyoruz.

Rapor Adi: Finansal Degerlendirme
Sirket Adi Akbank
Hisse Sektor Banka
Rapor Tarihi 03.02.2026
Kapanig Fiyat - TL 90,95
Oneri AL
Hedef Fiyat - TL 114,20
Onceki Hedef Fiyat - TL 97,70
Getiri Potansiyeli - % %25,56
Piyasa Bilgileri
Piyasa Degeri - Milyon TL 472.940
Ortalama Hacim - Milyon TL 9.056
Halka Agiklik - % 52,00
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Finansal Bilgiler - Yillik 2023/12  2024/12  2025/12
Net Faiz Kari - Milyar TL 63.547 65.045 101.215
Net Ucret Komisyon Gelirleri 30.832 69.162  114.402
Net Faaliyet Kari 77.146 40.251 62.692
Net Dénem Kari 66.479 42.366 57.247
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2023/12 2024/12  2025/12
Net Faiz Gelirleri - Milyar TL 17.418 16.473 36.156
Net Ucret Komisyon Gelirleri 11.259 20.642 32.502
Net Faaliyet Kari 14.804 8.912 24.053
Net Dénem Kari 15.018 9.227 18.331
Carpanlar 2023/12  2024/12  2025/12
F/K (x) 2,86 7,96 6,34
PD/DD 0,90 1,40 1,17

Kaynak: Finnet

Genel GorisimUiz:

Akbank’in 25Q4 finansallari, gi¢li net faiz gelirleri ve net licret-komisyon
performansi sayesinde operasyonel kérliligin saglam bir zeminde ilerledigini
gbstermektedir. Karsilik giderleri karlilik tizerinde baski yaratmaya devam etse de,
bankanin gliglii sermaye yapisi, maliyet disiplini ve kontrollii risk profili bilan¢o
kalitesini desteklemektedir. Bu ¢ercevede, Akbank igcin hedef fiyatimizi 114,20
TL’ye yiikseltiyor, AL tavsiyemizi ve model portféylimizdeki %12,5 agirligin
koruyoruz.
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Aktifler (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Finansal Varliklar (Net) 1.036.376 1.070.424 921.560 1.167.524 27% 35%
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar (Net) 1.593.333 1.763.471 1.442.126 1.949.377 35% 58%
Takipteki Krediler (-) 52.747 60.409 37.358 65.281 75% 2%
SD::]trlz:\r;\azicl;lllldil:i;athulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin 3.571 3.655 3.464 3.633 5% 0%
Ortaklik Yatirimlari 77.576 83.308 60.839 90.211 48% 3%
Maddi Duran Varliklar (Net) 37.640 37.973 36.587 50.081 37% 2%
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 7.544 8.228 6.447 10.341 60% 0%
Diger Aktifler 58.907 61.218 42.503 64.427 52% 2%
Varliklar Toplami 2.818.348 3.028.776 2.515.597 3.336.007 33% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Mevduat 1.803.889 1.926.816 1.562.097 2.071.580 33% 62%
Alinan Krediler 128.386 146.421 95.384 144.505 51% 4%
Para Piyasalarina Borglar 249.995 249.712 324.370 329.545 2% 10%
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 131.798 166.449 95.215 199.357 109% 6%
Tiirev Finansal Yiukimliilukler 23.243 22.224 16.680 24.625 48% 1%
Kiralama islemlerinden Yiikiimliliikler (Net) 3.266 3.418 2.620 3.464 32% 0%
Karsiliklar 7.837 8.064 7.150 8.266 16% 0%
Cari Vergi Borcu 12.551 13.528 8.442 13.929 65% 0%
Ertelenmis Vergi Borcu 0 0 967 13.330 1,279% 0%
Sermaye Benzeri Borglanma Araglari 76.805 80.497 49.633 82.804 67% 2%
Diger Yukumluliikler 121.676 134.282 112.691 134.443 19% 4%
Ozkaynaklar 258.901 277.363 240.348 310.158 29% 9%
Yiikuimliiliikler Toplami 2.818.348 3.028.776 2.515.597 3.336.007 33% 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Mevduat ve Mevduat Biiyiime Ozkaynaklar ve Ozkaynak Biiyiime
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Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/06 2025/09 2024/12 2025/12 Deg. Dikey
Net Faiz Geliri veya Gideri 36.444 65.059 65.045 101.215 56% 100%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri veya Giderleri 48.468 81.901 69.162 114.402 65% 113%
Temettii Gelirleri 45 57 33 61 85% 0%
Ticari Kar veya Zarar (Net) 3.668 -4.583 -1.356 -12.975 - -13%
Diger Faaliyet Gelirleri 4.037 5.253 11.132 6.367 -43% 6%
Faaliyet Brit Kari 92.662 147.687 144.016 209.071 45% 207%
Net Faaliyet Kari (Zarar) 24,141 38.640 40.251 62.692 56% 62%
Suirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) 29.302 46.654 49.887 74.121 49% 73%
Surdurllen Faaliyetler Vergi Karsihigi 4.450 7.738 7.521 16.874 124% 17%
Surdurilen Faaliyetler Donem Net Kari (Zarari) 24.852 38.916 42.366 57.247 35% 57%
Dénem Net Kari veya Zarari 24.852 38.916 42.366 57.247 35% 57%
Net Satiglar ve Net Satis Biyiime Net Faiz Marji ve Net Kar Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biyime
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Finansal Oranlar 2022/12 2023/12 2024/12 2025/12
Degerleme Oranlari
Fiyat Kazang 1,7 2,9 8,0 6,3
Piyasa Degeri / Defter Degeri 0,7 0,9 1,4 1,2
Piyasa Degeri / Aktifler 0,1 0,1 0,1 0,1
Hisse Basina Kar (TL) 11,5 12,8 8,1 11,0
Hisse Basina Kar (USD) 0,7 0,5 0,2 0,3
Finansal Yapi Oranlari
Alinan Krediler / Aktifler 6,0 5,3 3,8 4,3
Alinan Krediler / Ozkaynaklar 41,9 44,9 39,7 46,6
Krediler / Aktifler 50,1 46,8 49,3 51,3
Ozsermaye / Aktifler 14,3 11,8 9,6 9,3
Takipteki Krediler Orani 3,0 2,4 2,9 3,7
Takipteki Krediler Bliylime -4,8 22,5 80,3 74,7
Takipteki Kredi Karsilik Orani 127,2 155,0 123,6 108,1
Alinan Krediler /Ozsermaye 41,9 44,9 39,7 46,6
Kredi / Mevduat 79,3 68,8 79,4 82,6
Karhlik Oranlan
Aktif Karlilik 6,7 4,6 2,0 2,0
Kredilerden Alinan Faizler / Ort. Krediler 15,2 18,2 28,4 26,8
Ozsermaye Karliligi 52,3 36,4 18,8 20,8
Net Kar Mariji 68,8 70,4 31,6 26,6
Ozkaynak Yeterlilik Oranlan
Sermaye Yeterlilik Orani 24,9 21,9 21,1 20,0
Ozsermaye / Krediler 28,5 25,2 19,4 18,1
Ozsermaye / Mevduat 22,6 17,3 15,4 15,0

Ozsermaye Yeterlilik Orani (%)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12
Degerleme Oranlari
Piyasa  Defter PD/
Degeri (Mn  Degeri PD /DD F/K .
TL) (TL) Aktifler Mevduat
AKBNK  472,940.00 2,563.41 1.52 8.26 0.14
ICBCT 12,272.20 0.00 4.04 - 014
KLNMA 91,900.00 0.00 2.96 11.16 0.48
ISATR 4,950.00 0.00 2,686.87 1,164,093.37 242.32
QNBTR 1,562,000.00 0.00 10.17 36.40 0.90
ISBTR 12,760.00 0.00 4,128.39 176,883.36 372.33
ALBRK 22,525.00 0.00 1.07 1.97 0.05
SKBNK 21,950.00 0.00 1.81 13.03 0.12
TSKB 38,444.00 0.00 0.90 3.10 0.13
VAKBN  358,956.36 0.00 1.36 6.51 0.07
Banka Ort. 1.65 23.14 -
XU100 1.53 29.21 -

20.8%

8.5%
9.6%

Net Faiz Geliri Net Kar  Net Kar
Geliri Yilhik Yillik Ceyrek
(MnTL) Seyrek ('¥'L’; (MnTL) (MnTL)
101,215 36,156 57,247 18,331
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidirliik Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
N0:22-26 i¢ Kapi No:49 Umraniye / istanbul

@ SUBELERIMizZ

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Birosu

S6gUtdzy Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtézU Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Biirosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Birosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Goktirk Irtibat Biirosu

Gokturk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 Eylpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. KUrsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi

Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr



