
Armada Gıda Ticaret Sanayi A.Ş.

07.05.2026 tarihinde Armada Gıda Ticaret Sanayi A.Ş. 2026 yılı birinci çeyrek

finansal sonuçlarına dair analist toplantısı gerçekleştirdi.

2026 yılının ilk çeyreğinde satışlarını yıllık bazda %15 artışla 3,23 milyar TL

seviyesinde gerçekleştirdi. Aynı dönemde brüt kar 613,1 milyon TL ile geçen

yılın aynı dönemine paralel seyrederken, FAVÖK %29 artışla 485,9 milyon TL

oldu. Net dönem karı ise yıllık bazda %133 artarak 576,8 milyon TL seviyesinde

gerçekleşti.

Satış hacminde yurt dışı pazarların payı %66,3, yurt içi satışların payı %33,7 oldu.

Ürün kırılımında ise konvansiyonel ürünler toplam hacmin %89,7’sini, organik

ürünler %10,3’ünü oluşturdu. Satış gelirlerinin bölgesel dağılımında Avrupa

%52,9 ile en yüksek paya sahip olurken, ihracat gelirleri toplam gelirlerin

%62’sini oluşturdu.

Şirketin tedarikçi konumu kapsamında büyük markalar, private label iş ortakları,

büyük perakendeciler ve katma değerli üretim kanallarında faaliyet gösterdiği

paylaşılmıştır. Bu kapsamda Armada Gıda’nın hem ulusal hem de uluslararası

ölçekte farklı müşteri gruplarına ürün tedariki sağladığı belirtilmiştir.

“Armada-3” yatırımına ilişkin 2026 yılı ilk çeyrek itibarıyla %75 tamamlanma

oranına ulaşıldığı, toplam 44 milyon USD planlanan yatırımın 33 milyon USD’lik

kısmının gerçekleştiği belirtilmiştir. Protein ayrıştırma, ekstrüzyon, kırma, eleme,

paketleme ve depolama tesisi olarak planlanan proje kapsamında 4.800 ton/gün

ürün işleme kapasitesi ve 182 bin ton depolama kapasitesi hedeflenmektedir.

“GES” yatırımlarına ilişkin ise 2026 yılı ilk çeyrek itibarıyla gerçekleşen yatırım

tutarının 25 milyon USD seviyesinde olduğu, hedeflenen toplam yatırım

büyüklüğünün ise 34 milyon USD olduğu belirtilmiştir.

Şirket, uzun vadeli büyüme stratejileri kapsamında üretim kapasitesini arttırmak

ve uluslararası pazarlardaki rekabet gücünü güçlendirmek amacıyla Mersin’de

ileri teknolojiye sahip Katma Değerli Ürün İşleme Tesisi “Armada-4” yatırımına

karar verildiğini belirtmiştir. Armada-4 yatırımıyla birlikte Kazakistan’da yeni bir

“Bakliyat İşleme Tesisi” kurulması da planlanmaktadır. Söz konusu yatırımlar için

FMO (Hollanda Kalkınma Bankası) liderliğinde toplam 110 milyon USD tutarında

uzun vadeli sendikasyon kredisi teminine yönelik Kredi Komitesi ön onayı

alındığı paylaşılmıştır.

Toplantıda, jeopolitik gelişmeler ve lojistik/nakliye tarafında yaşanan aksaklıklar

nedeniyle ticaret akışında Türkiye’nin ağırlığının arttığı ifade edilmiştir. Dubai

kanalının zayıflamasıyla talebin Türkiye’ye ve Doğu Afrika’ya yöneldiği, İran’ın

Dubai üzerinden pirinç tedarikinde yaşadığı zorlukların pirinç tarafında güçlü

talep oluşturduğu paylaşılmıştır. Sevkiyat tarafında ise yolda olan bazı malların

Türkiye’ye yönlendirildiği belirtilmiştir.

Emtia fiyatları ve navlun maliyetlerindeki artışla stokta bulunan ürünlerin değer

kazanmasının dönem karlılığına katkı sağladığı ifade edilmiştir. Navlun

artışlarında ise alıcılardan tahsil edilebilir sözleşmeler bulunduğu belirtilmiştir.
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Şirket Adı Armada Gıda

Hisse Sektör Gıda

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 131.70

Öneri --

Hedef Fiyat - TL --

Önceki Hedef Fiyat - TL --

Getiri Potansiyeli - % --

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 34,766

Firma Değeri - Milyon TL 40,358

Hacim - Milyon TL 152

Halka Açıklık - % 21.00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2024/3 2025/3 2026/3

Hasılat - Milyon TL 2,380 2,804 3,228

Brüt Kâr - Milyon TL 192 613 613

FAVÖK - Milyon TL 30 377 486

Net Kâr - Milyon TL 97 248 577

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2024/3 2025/3 2026/3

Hasılat - Milyon TL 2,380 2,804 3,228

Brüt Kâr - Milyon TL 192 613 613

FAVÖK - Milyon TL 30 377 486

Net Kâr - Milyon TL 97 248 577

Çarpanlar 2024/3 2025/3 2026/3

F/K (x) 0.00 6.59 23.58

FD/FAVÖK (x) 0.00 8.59 19.30
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