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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/3  2025/3  2026/3
Hasilat - Milyon TL 8,015 8,215 9,286
Briit Kar - Milyon TL 2,762 2,859 3,524
FAVOK - Milyon TL 2,241 2,297 3,033
Net Kar - Milyon TL 789 1,187 1,812
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/3  2025/3  2026/3
Hasilat - Milyon TL 8,015 8,215 9,286
Briit Kar - Milyon TL 2,762 2,859 3,524
FAVOK - Milyon TL 2,241 2,297 3,033
Net Kar - Milyon TL 789 1,187 1,812
Garpanlar 2024/3  2025/3  2026/3
F/K (x) 13.11 16.25 23.47
FD/FAVOK (x) 9.45 10.17 15.72

Astor Enerji A.S.

15.05.2026 tarihinde Astor Enerji A.S. 2026 yili birinci ¢eyrek finansal sonuclarina

dair analist toplantisi gerceklestird.

Toplantida ihracat, kapasite artisi yatirimlari, yiksek gic transformatorleri ve ABD
pazari ana basliklar olarak 6ne ¢ikti. Sirketin 2026 yilinin ilk ceyreginde ihracat payi
%45 seviyesinde gerceklesirken, 2026 vyil sonu hedefi %52 olarak paylasildi.
Yénetim, 2027'den itibaren ihracat payinin %70 seviyesine tasinmasinin
hedeflendigini, yurt i¢i pazardaki mevcut konumun ise korunmak istendigini aktardi.

Bekleyen siparis buylkligu ilk geyrek sonunda 960 milyon USD seviyesindedir. 24
Mart sonrasi ABD’de yerlesik bir firmayla yapilan 768 milyon USD tutarindaki is
iliskisi ve Mart sonunda alinan 1,83 milyar TUlik TEIAS ihalesinin bu tutara dahil
olmadigi belirtildi. Yonetim, bu kalemler dahil edildiginde bekleyen siparis
blydklaginan yaklasik 1,77 milyar USD seviyesine denk geldigini aktardi.

Yatirimlar tarafinda Faz 1 ve Faz 2'nin tamamlandigl ve devreye alma sirecinin
basladigl belirtildi. Faz 3 ve Faz 4 ile mevcut fabrika dahil gli¢ transformatori
kapasitesinin 102.000 MVA'ya ¢ikarilmasi hedeflenmektedir. Bu yatirimlar icin daha
o6nce 150 milyon USD olarak paylasilan tutarin 170 milyon USD seviyesine yaklastigi
ve yil sonuna kadar tamamlanmasinin planlandigi aktarildi. Artan kapasiteyle 200-
250 bin ton bakir-aliminyum iletken ihtiyaci olusacagl, bu ihtiyacin yeni iletken
tesisiyle sirket icinde karsilanmasinin hedeflendigi paylasildi. Yeni kapasitede
kullanim oraninin 2027’de %60’li seviyelerde, 2028'de ise %80 civarinda olmasi
beklenirken, ilerleyen yillarda kapasite kullaniminin daha da artirilmasiyla yaklasik 3

milyar USD ciro seviyesine ulasiimasi hedeflenmektedir.

Yonetim, yatirim kararlarinda talep goériinimunin belirleyici oldugunu belirtti. Yeni
kapasitenin agirlikli olarak ihracat pazarlarina yonlendiriimesi planlanirken, daha
yiksek karlilik nedeniyle gli¢ transformatorlerinin biyimede o6ncelikli oldugu
aktarildr.

Sirketin birbirini tamamlayan Urlnleri paket halinde sunmasinin rekabet glicini
destekledigi, anahtarlama drinlerinde ihracatin  artirilmasinin  hedeflendigi
belirtildi.

ABD pazari sirketin hedef pazarlari arasinda yer alirken, Avrupa tarafinda maliyet
avantajinin rekabeti destekledigi belirtildi. ispanya’daki yapilanmanin ayri bir sirket
haline getirilmesi ve yaklasik 10 milyon USD tutarinda kugtk Olgekli bir yatirmla
Avrupa’daki servis ve Uretim kabiliyetinin desteklenmesi planlanmaktadir.

Finansman tarafinda vyatinmlarin agirhkli olarak glcli 6zkaynak vyapisiyla
desteklendigi belirtildi. Uygun maliyet avantaji olusmasi halinde yurt igi ve yurt dis|
finansman imkanlarinin degerlendirilebilecegi aktarildi. Euro cinsi yukumlilikler
nedeniyle bu tarafta kisa pozisyon olustugu, uygun parite seviyelerinde Euro

borglarin ABD dolarina gevrilmesinin amaglandigi paylasildi.

Astor Sarj tarafinda 31 Mart 2026 itibariyla 48 ilde 854 sarj soketi bulundugu
belirtildi. Sirketin DC sarj soketi siralamasinda 5., toplam AC+DC siralamasinda ise 8.
sirada yer aldigi paylasildi. Bu asamada onceligin mevcut siralamanin korunmasi
oldugu, ilerleyen dénemde arag¢ sayisindaki artisa bagli olarak yeni yatirimlarin

degerlendirilebilecegi aktarildi.

2026 yili beklentilerinde 1,1 milyar USD hasilat ve %52 ihracat payi hedeflenirken,
FAVOK marjinin kisa-orta vadede %30’lu seviyelerde korunmasi hedeflenmektedir.
MSCI tarafinda sirketin large cap endeksine gegcisi hedefledigi belirtildi.
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Aktifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Donen Varliklar 31.652 39.411 24.544 41.551 69% 71%
Nakit ve Benzerleri 1.981 1.404 5.758 1.924 -67% 3%
Ticari Alacaklar 6.615 12.938 6.362 11.233 77% 19%
Stoklar 7.850 8.579 3.989 8.923 124% 15%
Duran Varliklar 12.176 16.363 9.930 17.080 72% 29%
Finansal Yatirimlar 1.959 2.174 1.260 2.288 82% 4%
Maddi Duran Varliklar 8.031 10.990 6.506 11.539 77% 20%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.917 1.826 1.760 2.078 18% 4%
Toplam Varliklar (Aktifler) 43.829 55.773 34.473 58.631 70% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikimlulukler 14.443 19.056 10.553 17.528 66% 30%
Kisa Vadeli Borglanmalar 4.589 5.001 2.906 3.808 31% 6%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 105 80 131 34 -74% 0%
Ticari Borglar 2.318 3.581 1.875 3.184 70% 5%
Uzun Vadeli Yiikiimliilukler 79 96 90 2.700 2.914% 5%
Uzun Vadeli Borglanmalar 0 0 26 2.609 9.911% 4%
Toplam Yikumliliikler 14.523 19.152 10.642 20.227 90% 34%
Toplam Ozkaynaklar 29.306 36.622 23.831 38.404 61% 66%
Odenmis Sermaye 998 998 998 998 0% 2%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 15.913 18.274 15.330 26.713 74% 46%
Net Donem Kari veya Zarari 4.759 7.669 1.187 1.812 53% 3%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 43.829 55.773 34.473 58.631 70% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
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mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Biiyiime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Bilyiime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Net Satiglar 22.159 35.291 8.215 9.286 13% 100%
Satiglarin Maliyeti 13.579 22.251 5.356 5.762 8% 62%
Briit Kar (Zarar) 8.580 13.040 2.859 3.524 23% 38%
Faaliyet Giderleri 2.109 2.995 831 840 1% 9%
Genel Yonetim Giderleri 442 628 184 200 9% 2%
Pazarlama Giderleri 1.533 2.108 609 596 -2% 6%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 134 259 38 43 15% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 6.471 10.045 2.028 2.684 32% 29%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.847 4.160 991 1.302 31% 14%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.893 4.427 1.182 1.120 -5% 12%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 6.425 9.777 1.837 2.867 56% 31%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 7.210 11.103 2.297 3.033 32% 33%
Finansman Gelirleri 1.676 1.818 602 180 -70% 2%
Finansman Giderleri 1.164 1.497 427 312 -27% 3%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 5.199 7.792 1.053 1.657 57% 18%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 4.759 7.669 1.187 1.812 53% 20%
Net Satislar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03
Likidite Oranlari
Nakit Oran 70,9 72,4 92,9 85,7
Cari Oran 2,2 2,1 2,3 2,4
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Siiresi (Glin) 87,0 102,6 46,8 120,6
Alacak Devir Siiresi (Giin) 78,7 83,3 63,9 93,1
Ticari Borg Devir Suresi (Gin) 40,5 47,4 28,8 40,7
Nakit Dondirme Suresi (Gun) 125,2 138,5 82,0 172,9
Finansal Yapi Oranlan
Dénen Varliklar / Aktifler 72,2 70,7 71,2 70,9
Duran Varhklar / Aktifler 27,8 29,3 28,8 29,1
Toplam Borg / Aktifler 33,1 34,3 30,9 34,5
Toplam Borg / Ozsermaye 49,6 52,3 44,7 52,7
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 2.701,8 7.344,1 2.158,2 3.036,4
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 28,2 66,1 20,6 25,6
Net Borg (Milyon TL) -5.549,8 -8.720,4 -6.737,2 -8.564,7
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,6 0,8 -0,6 -0,7
ihracat Orani (%) 45,4 39,3 54,2 44,3
Karhilik Oranlan
Aktif Karlihg 13,3 16,0 4,2 3,9
Aktif Karlihgr (Yillik) 18,7 16,0 24,9 17,8
Ozsermaye Karlligi 20,0 24,0 6,2 5,8
Ozsermaye Karlligi (Yillik) 28,2 24,0 36,2 26,7
Esas Faaliyet Kar Mariji 29,2 28,5 24,7 28,9
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 26,2 28,5 26,5 29,4
FAVOK Mariji 32,5 31,5 28,0 32,7
FAVOK Marji (Yillik) 29,7 31,5 29,9 32,6
Net Kar Mariji 21,5 21,7 14,5 19,5
Net Kar Marji (Yillik) 20,8 21,7 19,9 22,8

Net Bor¢ (Mn TUL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Degerleme Oranlari Karhlik Oranlari
. P'Iyasa Devftet PD/ FD/ FD/ Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser.  Aktif FAVOK FAVOK Net Kar Net Kar
Degeri (Mn Degeri DD F/K FAVOK Net Kar Marii Marii  Marii Karllig: Karlilik Yilik (Mn  Ceyrek (Mn  Yilhk (Mn  Ceyrek (Mn
) (TL) Satis ! ! ! 8 ) L) ) )
ASTOR 334.330,00 38,48 8,7140,31 27,52 8,96 29% 33% 23% 6% 4% 11.838 3.033 8.293 1.812
EUPWR 42.339,00 0,00 4,0270,52 18,86 3,44 - - - - - - - - -
GEREL 16.105,84 9,67 4,49 41,55 82,69 6,72 6% 8% 15% 2% 1% 211 75 388 48
ALVES 5.696,00 1,88 1,9057,69 4,24 0,89 19% 21% 1% 0% 0% 2.284 442 99 11
EMKEL 3.513,00 7,01 3,34 69,07 58,62 4,00 3% 7% 5% -3% -1% 67 47 51 -28
SAYAS 4.407,11 17,79 3,2118,16 9,80 1,94 18% 20% 10% 1% 1% 458 106 243 16
EKOS 8.904,00 2,96 2,68 - - 3,71 8% 3% -18% 4% -3% -74 -53 -437 -136
PRKAB 10.671,97 4,01 12,28 - 16,31 0,53 2% 3% -2% -15% -2% 548 73 -270 -130
ULUSE 22.000,00 12,20 22,45 26,98 28,50 2,73 7% 10% 10% 138% 13% 821 746 815 802
Elektrik Malzemeleri Ort. 1,62 19,54 10,15 1,08 6% 10% 6% 10% 2% - - - -
XU100 1,45 16,84 10,44 1,25 59% 10,3% 5,2% 10,8% - - - - -
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Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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