
Astor Enerji A.Ş.

15.05.2026 tarihinde Astor Enerji A.Ş. 2026 yılı birinci çeyrek finansal sonuçlarına

dair analist toplantısı gerçekleştirdi.

Toplantıda ihracat, kapasite artışı yatırımları, yüksek güç transformatörleri ve ABD

pazarı ana başlıklar olarak öne çıktı. Şirketin 2026 yılının ilk çeyreğinde ihracat payı

%45 seviyesinde gerçekleşirken, 2026 yıl sonu hedefi %52 olarak paylaşıldı.

Yönetim, 2027’den itibaren ihracat payının %70 seviyesine taşınmasının

hedeflendiğini, yurt içi pazardaki mevcut konumun ise korunmak istendiğini aktardı.

Bekleyen sipariş büyüklüğü ilk çeyrek sonunda 960 milyon USD seviyesindedir. 24

Mart sonrası ABD’de yerleşik bir firmayla yapılan 768 milyon USD tutarındaki iş

ilişkisi ve Mart sonunda alınan 1,83 milyar TL’lik TEİAŞ ihalesinin bu tutara dahil

olmadığı belirtildi. Yönetim, bu kalemler dahil edildiğinde bekleyen sipariş

büyüklüğünün yaklaşık 1,77 milyar USD seviyesine denk geldiğini aktardı.

Yatırımlar tarafında Faz 1 ve Faz 2’nin tamamlandığı ve devreye alma sürecinin

başladığı belirtildi. Faz 3 ve Faz 4 ile mevcut fabrika dahil güç transformatörü

kapasitesinin 102.000 MVA’ya çıkarılması hedeflenmektedir. Bu yatırımlar için daha

önce 150 milyon USD olarak paylaşılan tutarın 170 milyon USD seviyesine yaklaştığı

ve yıl sonuna kadar tamamlanmasının planlandığı aktarıldı. Artan kapasiteyle 200-

250 bin ton bakır-alüminyum iletken ihtiyacı oluşacağı, bu ihtiyacın yeni iletken

tesisiyle şirket içinde karşılanmasının hedeflendiği paylaşıldı. Yeni kapasitede

kullanım oranının 2027’de %60’lı seviyelerde, 2028’de ise %80 civarında olması

beklenirken, ilerleyen yıllarda kapasite kullanımının daha da artırılmasıyla yaklaşık 3

milyar USD ciro seviyesine ulaşılması hedeflenmektedir.

Yönetim, yatırım kararlarında talep görünümünün belirleyici olduğunu belirtti. Yeni

kapasitenin ağırlıklı olarak ihracat pazarlarına yönlendirilmesi planlanırken, daha

yüksek karlılık nedeniyle güç transformatörlerinin büyümede öncelikli olduğu

aktarıldı.

Şirketin birbirini tamamlayan ürünleri paket halinde sunmasının rekabet gücünü

desteklediği, anahtarlama ürünlerinde ihracatın artırılmasının hedeflendiği

belirtildi.

ABD pazarı şirketin hedef pazarları arasında yer alırken, Avrupa tarafında maliyet

avantajının rekabeti desteklediği belirtildi. İspanya’daki yapılanmanın ayrı bir şirket

haline getirilmesi ve yaklaşık 10 milyon USD tutarında küçük ölçekli bir yatırımla

Avrupa’daki servis ve üretim kabiliyetinin desteklenmesi planlanmaktadır.

Finansman tarafında yatırımların ağırlıklı olarak güçlü özkaynak yapısıyla

desteklendiği belirtildi. Uygun maliyet avantajı oluşması halinde yurt içi ve yurt dışı

finansman imkanlarının değerlendirilebileceği aktarıldı. Euro cinsi yükümlülükler

nedeniyle bu tarafta kısa pozisyon oluştuğu, uygun parite seviyelerinde Euro

borçların ABD dolarına çevrilmesinin amaçlandığı paylaşıldı.

Astor Şarj tarafında 31 Mart 2026 itibarıyla 48 ilde 854 şarj soketi bulunduğu

belirtildi. Şirketin DC şarj soketi sıralamasında 5., toplam AC+DC sıralamasında ise 8.

sırada yer aldığı paylaşıldı. Bu aşamada önceliğin mevcut sıralamanın korunması

olduğu, ilerleyen dönemde araç sayısındaki artışa bağlı olarak yeni yatırımların

değerlendirilebileceği aktarıldı.

2026 yılı beklentilerinde 1,1 milyar USD hasılat ve %52 ihracat payı hedeflenirken,

FAVÖK marjının kısa-orta vadede %30’lu seviyelerde korunması hedeflenmektedir.

MSCI tarafında şirketin large cap endeksine geçişi hedeflediği belirtildi.
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Hisse Sektör Elektrik Malzemeleri

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 335.00

Öneri --

Hedef Fiyat - TL --

Önceki Hedef Fiyat - TL --

Getiri Potansiyeli - % --

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 334,330

Firma Değeri - Milyon TL 325,765

Hacim - Milyon TL 7,153

Halka Açıklık - % 43.00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2024/3 2025/3 2026/3

Hasılat - Milyon TL 8,015 8,215 9,286

Brüt Kâr - Milyon TL 2,762 2,859 3,524

FAVÖK - Milyon TL 2,241 2,297 3,033

Net Kâr - Milyon TL 789 1,187 1,812

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2024/3 2025/3 2026/3

Hasılat - Milyon TL 8,015 8,215 9,286

Brüt Kâr - Milyon TL 2,762 2,859 3,524

FAVÖK - Milyon TL 2,241 2,297 3,033

Net Kâr - Milyon TL 789 1,187 1,812

Çarpanlar 2024/3 2025/3 2026/3

F/K (x) 13.11 16.25 23.47

FD/FAVÖK (x) 9.45 10.17 15.72

15.05.2026

0

50

100

150

200

250

300

350

400

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

XU100 ASTOR








	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4

